
 

 

  
  

  

  

  

  دهيكچ
 

- سختن و مقررات ي و قواني مالي، رقابت در بازارهايشرفتة صنعتي پيدر كشورهادر دو دهة گذشته، 

 كه يطور؛ بهآورند ي خارج از ترازنامه رويهاتيها را مجبور كرد كه به فعال بانك،يرانة كنترليگ

 هايين برابر ارزش داراي چندر، ارزش مبادلات خارج از ترازنامه بهي اخيهادر سالدر اين كشورها، 

نكات ران، ي ايهاهمراه دو مشاهدة قابل تأمل در مورد بانكر بهين گسترش چشمگيا. ده استيرس

 بازار آشكار يز در پاسخ به تقاضاي و نر بازارهايها در ارتباط با سا را دربارة عملكرد بانكياريمغفول بس

شرفتة ي پيسه با كشورهاي كشور در مقايهانكن است كه باآ از يمشاهدة اول حاك. خواهد كرد

 و انداز ترازنامه پرداخته خارج يهاتيار كمتر به فعالي خود، بسيا ترازنامهيهاتي و نسبت به فعاليصنعت

هاي خارج از  بخش عمده فعاليت.اصولاً تنها انواع معدودي از اين خدمات در ايران شناخته شده است

ها است كه در بانكداري جهاني با فعاليت در وسيلة بانكريسك به تخصيص وترازنامه ناظر بر تقسيم 

 مشاهدة دوم نشانگر .چنين بازارهايي در ايران وجود ندارد. شودانجام مي) OTC(بازارهاي مشتقه 

ن ي موجود، ايبا توجه به آمارها.  خارج از ترازنامه استاتي به عمليخصوص يهاتوجه روزافزون بانك

  . قرار گرفته استيشده مورد بررسة محاسبهي سرمايها اساس قدرت بازار و نسبتله برئمس

، محصولات 4 اسنادي، اعتبار3نامه، ضمانت2يات ترازنامهي، فعال1ت خارج از ترازنامهيفعال: يديكلمات كل

  .مشتقه

 
  

 

                                                 
1 off-balance-sheet activity 
2 on-balance-sheet activity 
3 guarantee 
4 letter of credit 
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  مقدمه
 ةبه ارائ مجبور كرد كه    از يك سو    ها را   ، رقابت در بازارهاي مالي بانك     1980در دهة   

 و  كنـد خدماتي روي بياورند كه نسبت به خدمات سنتي ارزش افزودة بيشتري را ايجـاد               

 براي برآوردن نيازهاي جديدشان پاسخ       خود را  افزون مشتريان  ديگر تقاضاي روز   سوياز  

تـري را  هاي مديريت نقدينگي جديـد و پيچيـده      ها تكنيك منظور، بانك  براي اين . گويند

هـا،  بانـك . شـدند نامه مي هاي اعتباري و ضمانت   شامل تعهدات وام، خط    كه   كردندپيشنهاد  

از . سازي و تضمين اوراق بهادار را نيز گسترش دادند        هاي سواپ، مصون  ، مبادله مچنينه

بانـك   يبـرا  يـك دارايـي يـا بـدهي واقعـي            ،شدهگفته اقلاماز  يك  نظر حسابداري، هيچ  

ان نقدي  ير ج فقط و مشروط هستند و      شوند؛ چراكه داراي ماهيتي مجازي    محسوب نمي 

هـا  عنوان فعاليت همين دليل، اين نوع كاركردهاي بانك، به      به. دهندتصادفي را شكل مي   

  .بندي شدنديا عمليات خارج از ترازنامه طبقه

عنوان يك بنگاه اقتصادي حـداكثر  له يك بانك بهئاساس منطق اقتصادي، مس  اگر بر 

هـا و   كـردن هزينـه    مديريت بانـك سـعي در حـداقل        تدر آن صور  ،  باشدكردن سود آن    

 تـا بيـشترين بـازدهي را بـراي     كرد تا از اين طريق    حداكثركردن درآمدهاي خود خواهد     

ها در  كردن هزينه در ادبيات بانكداري به فرآيند حداقل     . داشته باشد دربر مداران خود سها

كـردن  به فرآيند حـداكثر   شود و   ها گفته مي  له حداكثرسازي سود بانك، مديريت بدهي     ئمس

هـا درجهـت    هـا و بـدهي    تلفيق مديريت دارايي  . شودها اطلاق مي  درآمد، مديريت دارايي  

 تركيب معيار درجـة نقدشـوندگي بـا         ةلئكه همواره به مس   است  حداكثرسازي سود بانك    

  . شودسوددهي منجر ميمعيار ميزان 

ي حداكثركنندة سـود، بـا      اقتصادعنوان بنگاهي   كه گفته شد، يك بانك به     طور  همان

فروش تواند به خريد و     ، مي 1له تركيب معيار نقدشوندگي با معيار سوددهي      ئتوجه به مس  

عنوان اقـلام   چه به  ها را داخل ترازنامه وارد بكند،     هاي ريسكي بپردازد؛ چه اين دارايي     دارايي

 را از ريـسك     ها ممكن است كه بخواهند خـود      ، بانك بنابراين. خارج ترازنامه درنظربگيرد  

يا برعكس، ريسك ) خرد، عمل كننداي را مييعني، همانند كسي كه بيمه (بدارندمصون 

توجـه   بـا البته،  ). دفروشاي را مي  ي قرار بگيرند كه بيمه    يعني، در جايگاه كس   (را بپذيرند   

                                                 
  .دبستان ريسك و بازدهي نيز بيان كر -عنوان بدهتوان بهله را ميئ اين مس1
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تواند آثار بيروني منفي مخربي را درپـي داشـته          به اين واقعيت كه شكست يك بانك مي       

 بررسـي هـاي داخـل ترازنامـه را        ها نيز بايد با همان دقتي كه فعاليت       ن بانك ااظرباشد، ن 

  .هاي خارج از ترازنامه را نيز كنترل كنندكنند، فعاليتمي

هاي خارج از ترازنامـه را      اول اينكه فعاليت  . كنداين مقاله دو هدف اساسي را دنبال مي       

هـا در نظـام بانكـداري دنيـا را          هاي رشـد سـريع آن     ت تعريف و معرفي كرده، علت     دقبه

  .  سپس به مزايا و معايب آنها بپردازدوبررسي 

هـاي اوليـه    سو قدم  با درنظرگرفتن موقعيت كنوني صنعت بانكداري در ايران كه از يك          

، از سـوي ديگـر    دارد و   سازي و توجه به مباحـث كـارايي و سـوددهي را برمـي             خصوصي

هايي كـه  گيرد، توجه به فعاليتتصاد جهاني قرار ميروز در تعامل هرچه بيشتر با اق  روزبه

هاي ريسكموجب كاهش ها در يك فضاي رقابتي كمك كند و        به افزايش حاشية سود بانك    

 اين ضرورت با قدرت بيـشتري       زماني. رسدنظر مي ه، ضروري ب  روي آنها شود   پيش متعدد

در يـك   .  قـرار گيـرد    دهد كه اهميت آن از بعد تقاضا نيـز مـورد توجـه            خود را نشان مي   

طـور  اي مالي كه بـه     بر فعاليت بخش خصوصي، وجود نهادهاي واسطه       يصنعت پوياي مبتن  

ها را به سمت توليد هدايت كنند و امكانـات  ، سرمايهكردن هزينة مبادله  مؤثر و با حداقل   

  .شود يكي از مهمترين الزامات محسوب ميد،نها قرار دهو ابزارهاي لازم را در اختيار بنگاه

هاي خـارج از ترازنامـه،      هدف دوم اين مقاله بررسي تجربة بانكداري ايران در فعاليت         

 كنترل و سـنجش ميـزان       ايمقايسة آن با كشورهاي پيشرفته صنعتي و ارائه معياري بر         

هاي رغم تجربه بانكبهرسد كه نظر مي به.هايي است چنين فعاليتدرگير شدن دربهينه 

ها  بانك سوي چه از    تاكنونها،  گونه فعاليت شده موجود در اين   ربه  تجهاي  دنيا و واقعيت  

 مورد توجـه     اين امور  در ايران ) طرف تقاضا ( مشتريان بانك    سويو چه از    ) طرف عرضه (

  .جدي قرار نگرفته است

هـاي خـارج از ترازنامـه همـان     لازم به ذكر است كه در اين مقاله، منظور از فعاليـت     

  .ي ايران است بانكهاي انتظامي در ادبيات حسابدارياقلام زير خط يا حساب
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  هاي خارج از ترازنامه تعريف فعاليت-1-11

پردازد را مشخص   ها مي هايي كه يك بانك به آن     خود تمام فعاليت   خوديترازنامه به 

خـارج از   هـا، قراردادهـا و تعهـدات بـسياري را در            توانند مبادله ها مي  بانك زيراكند؛  نمي

شـوند،  هايي كه در ترازنامـه ظـاهر نمـي        ها و مبادله  چنين فعاليت  به .ه انجام دهند  ترازنام

هاي  يادداشتهاي خارج از ترازنامه معمولاً درفعاليت. گويندهاي خارج از ترازنامه ميفعاليت

  .شوندهاي مالي گزارش مي صورتپيوست

ترازنامـه اسـت، اگـر در       تر، يك قلم يا يك فعاليت، يك دارايي خارج از           بيان دقيق به

هاي ترازنامه منتقل شود يا درصورت سود و زيـان  اثر يك اتفاق احتمالي به بخش دارايي    

فعاليت، يك بـدهي    درمقابل، يك قلم يا يك      . صورت يك مورد درآمدي تحقق پيدا كند      به

 شود  هاي ترازنامه منتقل  خارج از ترازنامه است، اگر در اثر يك اتفاق احتمالي به بخش بدهي            

  .اي نشان داده شودصورت يك مورد هزينهيا درصورت سود و زيان به

  

  هاي خارج از ترازنامهاع فعاليتانو -2-11

 انـواع مختلـف     ماننـد  1هـاي كـارمزدي   هاي خارج از ترازنامه شامل فعاليـت      فعاليت

، خطـوط   )4اسـنادي ضـمانتي   هـاي    و اعتبـار   3ي اسـنادي  هـا مثـل اعتبـار    (2نامهضمانت

-، آتي9 نظير فورواردها)OTC8(7قهت و نيز فعاليت در بازارهاي مش6 تعهدات وام،5اعتباري

  .شود مي12هاي نرخ بهره و سواپ11، اختيارهاي معامله10ها

هاي كـارمزدي و    هاي خارج از ترازنامه را به فعاليت      بندي بالا كه فعاليت   جز دسته  هب

  تـوان  ارج از ترازنامـه را مـي      هـاي خ ـ  كند، فعاليت فعاليت در بازارهاي مشتقه تفكيك مي     

                                                 
1 fee related activities 
2 guarantee 
3 letters of credit 
4 standby letters of credits  
5 line of credit 
6 loan commitments 
7 derivatives 
8 over the counter derivatives (OTC) 
9 forwards 
10 futures 
11 options 
12 interest rate swaps 
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هـاي خـارج از     بر ايـن اسـاس، فعاليـت      . اساس ماهيت اختيار معامله نيز تفكيك كرد       بر

 يـا    و 1ترازنامه مطالبات مجازي هستند كه داراي ماهيتي چون اختيـار معاملـه هـستند             

 اسـنادي ضـمانتي   هـاي   ، اختيارهـاي معاملـه و اعتبـار       2تعهدات وام، فروش وام   . نيستند

هاي نـرخ   لبات مجازي هستند كه داراي ماهيتي چون اختيار معامله هستند و سواپ           مطا

هـا داراي مـاهيتي غيـر از         با قرار تسويه در آينـده، فورواردهـا و آتـي           3بهره، مبادلات ارز  

  .اختيار معامله هستند

هاي خارج از بندي، معروفترين و پركاربردترين فعاليت، بدون توجه به نوع تقسيمزيردر 

  .اندترازنامه معرفي شده

  

   تعهد وام-1-2-11

يك تعهد وام، تعهد به اعطاي تسهيلات به يك مشتري براساس يك قـرارداد اسـت                  

نظير نرخ بهره، حداكثر ميـزان  (كه در آن مبلغ، دورة بازپرداخت و همه شرايط ديگر وام       

  .است مشخص شده پيشاز ) تسهيلات و غيره

  

   فروش وام-2-2-11

 و اند طراحي كرده،هاي ماليمؤسسهو ها هايي هستند كه بانكشده، وامفروختههاي وام  

 وام در 4فروشند؛ به اين شرط كه درصورت تضعيف شرايط اعتبـاري گذاران مي سرمايه به

  .آينده، به مؤسسه مبدأ بازگردانده شوند

  

  هاي اسنادي اعتبار-3-2-11

منظور هاي مالي بهها و مؤسسهكه بانكهايي هستند نامه ضمانت،ي اسناديهااعتبار  

منظـور   به بيشتر تجاري    اسنادي هاياعتبار. فروشند عملكردهاي آتي خريداران مي    5تضمين

د و نقش يك بانك     نروها بكار مي  كمك به تسهيل عمليات تجاري داخلي و خارجي بنگاه        

                                                 
1 option like 
2 loan sales  
3 Forex 
4 credit quality 
5 underwrite 
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ميني رسـمي   شده، تـض  يا مؤسسة مالي اين است كه براي پرداخت هزينة كالاي فروخته          

 روروبـه اش در آينده با مشكل      كه اگر خريدار كالا در پرداخت هزينه      طوريفراهم كند؛ به  

  .را بپردازد شود، بانك آن
    

  يهاي اعتبار خط-4-2-11

بانـك  كننده كـه در آن      يك خط اعتباري، توافقي است بين يك بانك و يك مصرف            

 ـ    كند كه طي دوره   قبول مي  اي، وجـوهي را بـه      شـده ا حـد توافـق    اي در آينده، حداكثر ت

يـا  البته بانك اين اختيار را دارد كه درصورت تغيير شرايط مالي            . كننده وام بدهد  مصرف

شده، از توافـق    در استفاده از خط اعتباري براساس توافق انجام        گيرندهقرض يورشكستگ

  .نشيني كندعقب

وش موجودي انبار خـود،  هاي بزرگ براي تأمين مالي تعهدات آتي خود و فر         سازمان

  .كننداي از خطوط اعتباري استفاده ميطور گستردهبه

  

  اسنادي ضمانتيهاي  اعتبار-5-2-11

اي است كه يك بانك يا يك مؤسسة مـالي          نامه، ضمانت  اسنادي ضمانتي  اعتباريك  

براي خريدار آن احتمال وقوع حوادثي      اين اعتبارهاي اسنادي،     .فروشدكرده و مي  منتشر  

 و درصورت   هستندبيني  پيوندند، غيرقابل پيش  وقوع مي ه ب بندرتد كه   ندهرا پوشش مي  

  .وقوع بسيار جدي و خطرناك هستند

دهنـد،  آنها را پوشش مـي    هاي اسنادي ضمانتي    اعتبارلازم به ذكر است حوادثي كه       

  .دنشومربوط نميي اسنادي ها به فعاليت تجاري خريدار اين نوع اعتبارطور لزومبه

  

  1 اوراق بهادار زمان انتشار-6-2-11

اوراق بهادار زمان انتشار، تعهدات آتي در خريد و فروش اوراق بهاداري هـستند كـه                

هاي مـالي   ها و مؤسسه  شود كه بانك  كار موجب مي  اين. قرار است در آينده منتشر شوند     

  .تا حدودي بتوانند ريسك نرخ بهره را كاهش دهند

                                                 
1 when issued securities 
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  1بهادارق تبديل به اورا -7-2-11

بـراي ايجـاد يـك اوراق قرضـة         ) 2هـاي خانـه   مثلاً رهـن  (هاي مشابه هم    تجميع وام 

. گوينـد  مـي  "تبديل به اوراق بهـادار    "را  ) مثلاً اوراق قرضه متكي بر رهن     (شده  استاندارد

هـاي  شـده بـراي وام  صورت، بهرة دارندگان اين نوع اوراق قرضة خاص از بهرة پرداخت      ايندر

  .شودمياصلي پرداخت 

شـود تـا     تأمين مالي مهمي است كه از آن استفاده مـي          روشبهادار  تبديل به اوراق    

در يـك   (گـذاران    را به اوراق بهاداري براي فروش بـه سـرمايه          3هاي قابل نقدشدن  دارايي

 "بهـادار تبـديل بـه اوراق      " امكان مالي ايجادشـده،      افزون بر آن  . تبديل كند ) بازار ثانويه 

گـذار نيـز    سـرمايه . شودي م يتلق بانك نيز    وسيلةبهيت ريسك نرخ بهره     خود يك نوع مدير   

  تخفيـف در اختيارش قرار گرفتـه اسـت، از مزايـاي   بر منبع تأمين مالي جديدي كه   علاوه

بهادار مـشكلات   تبديل به اوراق    البته   .شودمند مي  بازار و تقسيم ريسك بهره      بودن ناكامل

  . موارد استاينستانداردسازي از جمله  خود را نيز دارد كه فقدان اويژه

  

  4 اوراق بهادار مشتقه-8-2-11

دوم ايجـاد   اوراق بهادار مشتقه، اوراقي هستند كه با داد و سـتد در بازارهـاي دسـت               

  .اند آمدهزيردر شوند كه مهمترين آنها مي
  
  ها فوروارد-1-8-2-11

عين است كه تحويـل و  يك فوروارد قرارداد خريد يا فروش يك قلم كالا به قيمتي م 

  .گيردپرداخت وجه آن در زمان مشخصي در آينده صورت مي

  ها آتي-2-8-2-11

ها قراردادهايي هستند كه در رابطه با داد و ستد انواع كالاها و خدمات خريـد و                 آتي

در اين قراردادها، تحويل كالا و پول در تاريخ معيني در آينـده صـورت               . شوندفروش مي 

  .گيردمي

                                                 
1 securitization 
2 home mortgages 
3 cash generating assets 
4 derivative securities 
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شوند، در رابطه با اقلامي     هاي جهاني معامله مي   لاً قراردادهاي آتي كه در بورس     معمو

  .بها، غلات، گوشت و غيره هستندچون طلا، فلزات گران

  

  ها سواپ-3-8-2-11

 ـ(بـا يـك دارايـي       ) يا بـدهي  ( سواپ عبارت است از مبادله يك دارايي         طوركليبه ا ب

كـاهش بهـره     كردن سررسيد آن يا افزايش يا     تر يا كوتاه  ترمنظور طولاني مشابه به ) بدهي

  .پرداختي بابت آنها

  

   معاملهيها اختيار-4-8-2-11

شـرايط  ا حق امتياز فروش يا خريد، دريافت يا تحويل يك كالا يا اوراق بهادار، منطبق ب        

امتيـاز  به صلاحديد دارندة اختيار معامله، ايـن حـق        . شده و با درنظرگرفتن قيمت است     بيان

 زيـان شكست در اعمال اختيار معامله منجر به خـسارت و  . واند اعمال بشود يا نشود    تمي

  .شودمي

 در انتخاب نحـوة     2نفع يا يك ذي   1گذار حق يك بيمه   دردر بانكداري، اختيار معامله     

  .شود يك قراداد بيمه نيز گفته مي،پرداخت عايدات

  

   سال اخير20ر هاي خارج از ترازنامه د دلايل رشد سريع فعاليت-3-11

هاي خـارج از    رشد سريع فعاليت  در   هر فعاليت اقتصادي، عوامل مختلف مؤثر        مانند

ها  عرضه، انگيزه بانك   سويدر  .  كرد يبررسدو جنبة عرضه و تقاضا      از  توان  ترازنامه را مي  

مـالي و   -توان در دو دسته كلي عوامل اقتـصادي        عمليات خارج از ترازنامه را مي      انجامدر  

هـا بـه    روزافـزون بانـك   عوامل اقتصادي مالي به انگيزه      . نظارتي قرار داد   -مقرراتيعوامل  

ها در  نظارتي انگيزة بانك   -شوند و عوامل مقرراتي   افزايش درآمد وكاهش ريسك مربوط مي     

                                                 
1 insured 

2 )beneficiary (نوشـته  نامه، قرارداد بيمه يا قراردادهـاي ديگـر   هايي كه در يك وصيت    كنندة منافع و پول   دريافت

  .شده باشد
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هاي اعمال و نظـارت قـوانين و مقـررات بـانكي و     شامل هزينه(هاي مبادله   كاهش هزينه 

  .دهندرا نشان مي) حسابداري

 اميدوارنـد كـه درآمـد       ،ها به خارج از ترازنامـه     ها با انتقال فعاليت   ترتيب، بانك اينبه

دهي سنتي   در تجارت وام   برتري خود  را كسب كنند تا حاشيه سود و         بيشتريكارمزدي  

تواننـد بـا    هـا مـي   زمان با اين هدف، بانـك     هم. را كه در حال كاهش است، پوشش دهند       

هـا نيـز   نظـارتي يـا ماليـات   هـاي  ا به خارج از ترازنامه، از هزينـه   هانتقال اين نوع فعاليت   

هـاي   سـپرده بـه فعاليـت      ة و پرداختي بابت بيم ـ    1اجتناب كنند؛ چراكه الزامات اندوخته    

  .گيردخارج از ترازنامه تعلق نمي

ترشـدن روزافـزون روابـط      در طرف تقاضا نيز، گسترش بازارهاي جهـاني و پيچيـده          

زمان با توسعه است كـه عوامـل        هم. همراه داشته است  ه و پول را به     سرماي ،اقتصادي كالا 

هـاي  كنند كه با پيچيـدگي    تري پيدا مي  اقتصادي نياز به ابزارهاي مالي متنوع و هوشمندانه       

عنـوان  هـا، بـه  از بانـك  در اين راسـتا،     .  سازگار باشد  موجودهاي اقتصادي و اجتماعي     محيط

رود كه به اين تقاضاي روزافزون      اقتصادي، انتظار مي  هاي مالي هر نظام     مهمترين واسطه 

  .دهند ها و عوامل اقتصادي جهت تقسيم ريسك و تسهيل مبادلات اقتصادي پاسخبنگاه

صورت زير خلاصـه    توان به هاي خارج از ترازنامه را مي     درمجموع دلايل رشد فعاليت   

  : كرد

  هاي سنتي بانكداري تجاري كاهش حاشيه سود در روش-1

نيـاز نظـام     دادن بـه ابزارهـاي مـالي مـورد        ها براي سازمان   حوزة عمل گستردة بانك    -2

  اقتصادي 

  ها به ذخيرة سرمايه و اجتناب از الزامات اندوخته علاقة بانك-3

ها بـراي    كه موجب افزايش تقاضاي شركت     2پذيري قيمت اوراق بهادار    افزايش نوسان  -4

  .مديريت ريسك شده است

                                                 
3) reserve requirements (صورت اندوخته يا ذخيره كنارهاي مشتريان كه بانك ملزم است به از سپردهدرصدي 

البتـه الزامـات   . هـا اسـت  كنندة ميزان گسترش سپردهنسبت الزام اندوخته تعيين. گويندبگذارد را الزام اندوخته مي   

بـودن الزامـات اندوختـه بـه        كه پـايين  طوريكند؛ به ها عمل مي  دهي بانك امعنوان عامل كنترلي براي و    اندوخته، به 

  .دهد و برعكسدهي بيشتري را ميها امكان وامبانك
1 )volatility (دهد صورت ناگهاني در قيمت يك نوع اوراق بهادر رختغييري است كه امكان دارد به.  
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ها؛ آنجاكه  روي بانك هاي پيش بخشيدن به ريسك  اي دولتي براي تنوع   ه برخي كمك  -5

 حمايـت دولـت آمريكـا از بـازار       مانند. ه مشخص هستند  يها محدود به يك ناح    بانك

  .1يبهادار رهنتبديل به اوراق 

  2زدايي مقررات-6

  )گري جديد واسطههاي شكل ايجادتوسعه محصولات جديد، (هاي تكنولوژيك  پيشرفت-7

 خارج از ترازنامه كه در      يهاتين فعال ين و پركاربردتر  يدتريدو مورد از مف    ادامه به    در

طـور  و دلايل رشد آنها به     اندكمتر مورد توجه قرار گرفته     ، نسبت به ساير كشورها،    رانيا

  .شده استخاص پرداخته

  

   اسنادي ضمانتيهاي اعتبار-1-3-11

يافتـه،  كـشورهاي توسـعه   هاي   كه بانك  هاي خارج از ترازنامه   در ميان تمامي فعاليت   

خود اي را به   توجه ويژه  هاي اسنادي ضمانتي  اعتبار انتشار   ، به آن مشغولند   ،آمريكاويژه  به

 يهـا ها در طول سال    رشد سريع اين فعاليت    دهندة  نشانمشاهدات متعدد   . استجلب كرده 

 ـ         ،گذشته است  دليـل  هـا بـه   ك حال آنكه نقش چنين ابزاري درمواردي از ورشكستگي بان

  .توان ناديده گرفترا نيز نميدار ريسك اافزايش معن

،  اسـنادي   يـا اعتبـار    LC. هستند اسنادي    اعتبار ي خود نوع  هاي اسنادي ضمانتي  اعتبار

  : طرف است سهقراردادي متشكل از

  )بانك (3 انتشاردهنده-1

  )مشتري بانك (4 طرف حساب-2

  5نفع ذي-3

 پرداخت مبلغ يا برآورد تعهد طرف حساب در قبـال           كه در آن بانك ملزم به تضمين      

  :شوند به دو نوع زير تقسيم ميي اسناديعموماً اعتبارها. نفع استذي

                                                 
1 securitized mortgage market 
2 deregulation 
3 issuer 
4 account party 
5 beneficiary 
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 كه عموماً جهت فاينانس انتقال و انبـار كـالا    ، سنتي بازرگاني   اسنادي  اعتبارهاي -1

  .روندبكار مي

 انتـشار اوراق  همچون  كه در انواع گوناگون مبادلات     ، اسنادي ضمانتي   اعتبارهاي -2

  . ندوش استفاده مي2 و قراردادهاي ساخت1قرضه

شده  اقلام كالاهاي حمل   مشاهدة فهرست  بازرگاني كه با     هاي اسنادي برخلاف اعتبار 

 در عملكـرد طـرف      تخلـف  با مشاهده    ضمانتياسنادي  هاي  پرداخت هستند، اعتبار   قابل

  .نفع قابل پرداخت هستندحساب درقبال ذي

 درصـورت عـدم انجـام تعهـدات طـرف           ،ضمانتياسنادي  هاي   اعتبار  به آنكه  با توجه 

 تـضميني از عملكـرد مـالي و          بانـك هـستند،    سـوي نفـع از     پرداخت به ذي   حساب قابل 

  .آيندحساب مياقتصادي قرارداد موردنظر نيز به

دهنـده را ملـزم بـه       مشمول تضمين مالي، بانـك انتـشار       ضمانتياسنادي  هاي  اعتبار

 در نكـه حـال آ . دنكن قرارداد با طرف حساب مي    برابرنفع در    اصل و بهره متعلق به ذي      پرداخت

به مربوط به تضمين عملكرد قراردادهاي ساخت، بانك تنها درصورت          اسنادي  اعتبارهاي  

  .شودنفع مي ملزم به پرداخت به ذي،وسيلة طرف قرارداد پروژه بهاتمام نرسيدن

نفع اسـت،    بانك ريسكي را كه متوجه ذي      معمولاًنادي   اس هايبا انتشار چنين اعتبار   

كند و  اين طرف حساب است كه ريسك بانك را جبران مي         سرانجامپذيرد؛ هرچندكه   مي

 را بيشترينفع، انتظار دارد كه قيمت     درعوض پرداخت كارمزد بانك و كاهش ريسك ذي       

طـوركلي،  بـه . كنـد  نفع دريافـت  شده از ذي  بابت اوراق قرضه منتشرشده يا خدمت انجام      

) كارمزد بانـك   (اشكند كه هزينه مبادله    را انتخاب مي    اسنادي ايه اعتبار ،طرف حساب 

التفاوت بين كارمزد   ميزان اين مابه   . باشد 3نفعشده براي ذي  كمتر از ارزش تضمين انجام    

  :شده به دو عامل بستگي داردنفع در ازاي تضمين انجاماي ذيبانك و پرداخت حاشيه

هـاي  كننده در مقايسه با اعتبار طـرف حـساب و هزينـه      ميزان اعتبار بانك تضمين    -اول

 يك آوري اطلاعات براي بررسي اعتبار هرگردنسبي 

                                                 
1 dept issuance 
2 construction contracts 
3 the value of the guarantee to the beneficiary 
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 بيشتر اوقـات  مزيت نسبي بانك در پذيرش ريسك در اثر خطاي طرف حساب كه              -دوم

 .ارتباط دارد اسنادي به رقابت بين انتشاردهندگان اعتبار

تـوان بـه   ي، ماخير در دو دهة ضمانتي  اسناديهايلي از گسترش اعتبارعنوان مثا به

 ميليارد  80 از   ضمانتي  اسنادي يهاها ارزش اعتبار   آمريكا اشاره كرد كه در آن      يهابانك

افـزايش  )  درصد رشـد   90 (1985 ميليارد دلار در سال      2/153 به   1982دلار در سال    

 ميليـارد دلار    40 بزرگ با افزايش بـيش از         بانك 25يافت كه بيشتر اين ميزان رشد در        

  .توجه كنيد) 11-1(به جدول .  رخ داده است ضمانتي اسناديهايدر اعتبار

 نتيجة رشد سـريع بـازار محـصولات         ضمانتياسنادي  هاي  اين رشد نمايي در اعتبار    

هـاي  هاي بيمـه و شـركت      اين موضوع شركت   . آمريكا بود  1970-80 ةدهدر   1ينتضمي

كنندة تضمين (3هاي تضميني از قبيل پوشش ريسك اعتبار      نيز با ارائه پوشش    را   2ضامن

 4هـا ها مانند تضمين كيفيت سيستم    ، پوشش ريسك دارايي   )بازپرداخت اصل و بهره تعهدات    

كه، در طوريو غيره را با رشد سريع منابع از محل درآمدهاي حق بيمه مواجه ساخت؛ به  

 با رشد   5هاي دريافتي از محل عمليات تضميني     ه حق بيم  1984 تا   1980هاي  بين سال 

  .6ميليارد دلار رسيد 6/1 ميليون دلار به 900رصدي از رقم  د80

  

                                                 
1 guarantee type product 
2 surety companies 
3 credit risk core age 
4 system performance guarantee 
5 surety operator 
6 Barbara (1986). 
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  براساس اندازه بانك هاي اسنادي  ميزان انتشار اعتبار:11-1جدول 
  )دلارميليارد (    

  1984  1983  1982  1981  1980  1979  شرح
  ژوئن

1985  
  سهم

ر هاي با دارايي بيشتبانك

   ميليون دلار100از 
1/34  7/45  9/69  8/93  4/117  3/144  2/153 100  

  77  9/117  2/111  5/91  6/77  5/55  5/36  2/27   بانك بزرگ25

  63  3/96  4/92  1/77  65  9/47  32  3/24   بانك بزرگ10

  14  6/21  8/18  4/14  6/12  6/7  5/4  9/2   بانك بزرگ ديگر15

  23  3/35  1/33  9/25  9/20  4/14  2/9  9/6  هاديگر بانك

       Quarterly report of creditor: مأخذ

  

  فروش وام -2-3-11

ها و مؤسسات مـالي طراحـي كـرده و از           هايي هستند كه بانك   شده وام هاي فروخته امو

 با اين شرط . دنشوگذاران واگذار ميهاي مبدأ به سرمايهوسيله بانكطريق تأمين مالي آن به

  .دناعتباري وام در آينده به مؤسسه مبدأ بازگردانده شوكه درصورت تضعيف شرايط 

صــورت گيرنــده، بــههــاي تجــاري رابطــه بانــك فروشــنده و وامدر قــرارداد فــروش وام  

بانـك فروشـنده    شود؛ يعني اينكـه     تعريف مي ) بدهكار-نكاربستا(گيرنده   قرض -اعتباردهنده

ل ئگيرنده و مـديريت مـسا     رضگيري شرايط مالي ق   ، پي 1مسئول انجام خدمات وام، تعهدات    

 كارمزدي برابر تفاوت بين ،مربوط با بدحسابي مشتريان است كه درعوض اجراي اين خدمات

  .كندگيرنده به بانك و بازده تعهدشده خريد وام دريافت مينرخ پرداختي قرض

                                                 
1 enforcing covenants 
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 برخي از اقلام فروش وام كه پيرو آن تـضميني را متوجـه       ، قوانين كنوني بانكي   براساس  

صورت دارايـي در ترازنامـه تلقـي         بايد به  ،كندك انتشاردهنده در قبال خطاي مشتري مي      بان

 طبيعي اسـت    ،بنابراين. شوداي نيز مي   الزامات سرمايه و ذخيره    شمول آن م  دنبالبه كه   شود

   . بندرت انجام پذيرد1 مسئوليتهاي باكه فروش اين وام) و شواهد نيز گوياي آن است(

اي معـاف   هاي بـدون مـسئوليت از ملزومـات ذخيـره و سـرمايه            وش وام رغم اينكه فر  به

و ) له كژگزينـي  ئمـس (رفتـه   هستند، اما تعاملات بانك با خريدار در زمينة كيفيت وام فروش          

هاي گونـاگوني ماننـد تـأمين مـالي      از طريق روش  ) له كژمنشي ئمس(گيرنده  نظارت بر قرض  

صـورت اجـزاي    نده، فروش وام بلندمدت به    وسيلة بانك فروش  رفته به بخشي از وام فروش   

  .يابدمدت و غيره افزايش ميكوتاه

رفتـه در دو دهـة      هاي فـروش  آمده بيانگر رشد چشمگير وام    آمارها و اطلاعات بدست   

  .اخير است

  

   و فروش وامضمانتي اسنادي هاي دلايل رشد اعتبار-3-3-11

 در چنـد دهـه     ضـمانتي دي  اسـنا هـاي   دلايل رشد و استفاده از فروش وام و اعتبـار         

 بـه رشـد     بيشترقسمت تقاضا    در.  بررسي است  درخورگذشته از دو جنبه عرضه و تقاضا        

شود، حال آنكـه در     بازارهاي تأمين مالي مستقيم و افزايش ريسك كلي اقتصاد توجه مي          

هـاي غيرمقرراتـي    هـاي مقرراتـي و انگيـزه       دو رويكرد انگيزه   ،هابخش عرضه اين فعاليت   

هاي عرضه و تقاضاي اين ابزارهاي   در اين قسمت به تفصيل به بررسي جنبه       . تمطرح اس 

  .شودمالي و عوامل مؤثر بر رشد آنها پرداخته مي

  

   و فروش وامضمانتياسنادي هاي  عوامل مؤثر بر تقاضاي اعتبار-1-3-3-11

ش  فـرو  ويـژه هاي مالي يا در حالت      دو عاملي را كه عمدتاً در رشد بازارهاي تضمين          

  : عبارتند از، دانستمؤثرتوان  ميضمانتياسنادي هاي وام و اعتبار

                                                 
1 loan sells with recovers 
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 در طـول چنـد دهـة گذشـته كـه منجـر بـه                1 رشد بازارهاي تأمين مالي مستقيم     -اول

اين بازارهاي تأمين مالي مستقيم     . گذاران شده است  افزايش ريسك اعتباري سرمايه   

-  بـوده  روروبـه اي  سابقهبا رشد بي   ميلادي 60 مانند بازار اوراق بهادار از اواخر دهه        

توان در دستيابي به منابع مالي ارزان در ايـن بازارهـا            را مي  است كه دليل عمده آن    

  .گرهاي مالي دانستدر مقايسه با ديگر واسطه

كلي هاي مالي در چند سال گذشته نيز به افزايش ريسك  رشد سريع بازار تضمين -دوم

  ايجـاد   سـبب  هاي لگام گسيخته، نوسـانات نـرخ بهـره        متور. مربوط بوده است  اقتصادي  

 آن تقاضـا    بـه دنبـال    شد   هاگذاري و بازده سرمايه   هانوسانات شديد در قيمت دارايي    

كـاهش  متعـارف   هاي مالي    و ديگر تضمين   ي اسنادي   هابراي ابزارهايي مانند اعتبار   

  .يافت

 ةهاي مـالي بـا هزين ـ     ضمينعنوان انتشاردهندگان ت  ها به در اينجا لازم است به بانك       

ايـن نهادهـاي   .  نيز اشاره شود   ،2جويي در تخصص  دليل برخورداري از مزيت صرفه     به ،كم

علـت  هاي مـالي، بـه    بخشيدن به ريسك مرتبط با اين تضمين       بر توانايي تنوع   افزونمالي  

گذاري  سپردهمانندهاي فعاليت بانك برخورداري از روابط نزديكتر با مشتريان در ديگر بخش

 ـ   اي پـايين  هاي حاشيه و تسهيلات مالي، از مزيت هزينه      آوردن اطلاعـات   دسـت هتـر در ب

هـاي  ها برخلاف شركت   بانك ، براين افزون. جهت ارزيابي اعتبار مشتريان نيز برخوردارند     

كنند؛ زيرا   نمي نگهداريق تنظيم وثيقه با طرف حساب        را از طري    خود هايبيمه، تضمين 

ب سپرده طرف حساب خود هستند كه اين موضوع نيز به جذابيت            داراي حق كسر حسا   

  .هاي مالي افزوده استه تضمينئها در ارابيشتر بانك

  

   و فروش وامضمانتياسنادي هاي  عوامل مؤثر بر عرضه اعتبار-2-3-3-11

اسنادي هاي  هايي از قبيل فروش وام و انتشار اعتبار       دلايل رشد طرف عرضه فعاليت      

 به دو گروه دلايل مبتني بـر عوامـل مقرراتـي و دلايـل غيرمقرراتـي                 طوركليبه ضمانتي

  .دوشتقسيم مي

                                                 
1 direct finance 
2 economics of specialization 
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كفايـت  هـاي ملزومـات      متمركز بر انگيزه   بيشترتوضيحات مبتني بر عوامل مقرراتي      

سـت و توجيهـات غيرمقرراتـي بـه دنبـال بررسـي              ا  سپرده ةسرمايه، ذخيره بانكي و بيم    

  . است مقررات بانكي و بيمه سپردهها حتي در غيبترخداد اين فعاليت

  :هاي مقرراتيانگيزه -الف

زان اسـتفاده از    ي ـمدو فرضيه در زمينة چگـونگي اثرگـذاري قـوانين و مقـررات بـر                

فرضـيه مقـررات ماليـاتي و فرضـيه         : وجود دارد  و فروش وام     ضمانتي اسنادي   ياعتبارها

  .كژمنشي

 هـاي ها و انتشار اعتبار    فروش وام  پردازد كه فرضيه مقررات مالياتي به اين مطلب مي      

عنوان مثـال، هزينـه     به.  واكنش به تحميل برخي مقررات مالياتي است       ،ضمانتياسنادي  

هـاي  اي و سطح حق بيمه    مات سرمايه الزاهاي بدون درآمد بهره، رعايت      نگهداري ذخيره 

. شود مي اي منجر به افزايش هزينه سرمايه در مقايسه با مؤسسات مالي غيربانكي           سپرده

 و خدمات وام هستند، اما مقررات       ضمانتها با اينكه داراي مزيت نسبي در        بنابراين بانك 

هزينه مقررات بانكي    عبارت ديگر، به. شوده تسهيلات مي  ئري در ارا  مالياتي مانع از سودآو   

؛ شـود داري مي خزانههاياي و تخفيفبيشتر از منافع حاصل از دسترسي به تضمين سپرده        

گـذاري   گرانتـر قيمـت    ،بيمه سپرده درصورت درنظرگرفتن مقررات ماليـاتي       اينكه   يعني

  .شودمي

 وسـيلة بـه شـده   نتعيـي  ةبدهي بـه سـرماي     حداكثر اگر ميزان    ،ها هزينه  اين بودنبا  

 چنـين مقرراتـي     نهـا در حالـت نبـود      چيزي باشد كه بانـك     از آن  كمترهاي ناظر   ارگان

هاي تـأمين مـالي بـانكي در        تواند به افزايش هزينه   ي مي اداشتند، آنگاه ملزومات سرمايه   

  .  شودمنجرمقايسه با مؤسسات مالي غيربانكي 

 سـپرده بـر     ة اثرگـذاري مقـررات و بيم ـ      به چگـونگي  ) فرضيه كژمنشي (رضيه دوم   ف

و ها در افزايش اهرم مالي اين فرضيه بر انگيزه بانك. پردازدهاي خارج ترازنامه ميفعاليت

ترتيـب،  بـه ايـن   . شـود، تأكيـد دارد     سپرده در نرخ ثابت تنظيم مي      ةكه بيم گاميريسك در هن  

اي با  هاي سپرده توانند منافع مرتبط با تضمين    ها مي ها با افزايش اهرم و ريسك دارايي      بانك
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همـراه  ، نرخ ثابت بيمه سپرده به     1شدهات انجام براساس مطالع . نرخ ثابت را افزايش دهند    

  .كندهاي خارج از ترازنامه و افزايش اهرم مالي را ايجاد مي انگيزه فعاليت،ايملزومات سرمايه

  :هاي غيرمقرراتيانگيزه -ب

تواند مديريت نرخ بهره را آسانتر      وام مي  و يا فروش     ضمانتياسنادي  هاي  انتشار اعتبار 

ي اسـناد هـاي   اعتبـار  .شـود ها نيز مـي    وام ي در پرتفوليو  گوناگونيضمن اينكه سبب    . كند

كنـد كـه ريـسك نـرخ بهـره را از ريـسك        ها فراهم مـي    اين امكان را براي بانك     ضمانتي

، بانـك ريـسك    ي اسـنادي  هـا با انتشار ايـن نـوع اعتبـار       . كنداعتباري مرتبط با وام جدا      

 ريسك مربوط به تغييرات ارزش      ،نفع يا خريدار  پذيرد حال آنكه طرف ذي    اعتباري را مي  

فروش وام . گيرد را برعهده ميدهدرخ ميمنتظره در نرخ بهره وام كه در اثر تغييرات غير 

تري در مقايـسه    طور متنوع  را به  گذاريكند كه سرمايه  اين امكان را براي بانك فراهم مي      

  .دهد انجام دهد مي2ها را ايجاد و هم سرويسكه هم آنبا زماني

 آن اسـت    ،ضمانتيي  اسنادهاي  دومين دسته از توجيهات فروش وام و انتشار اعتبار        

پيـدا  هايي اجازه انتشار مطالبات باپشتوانه وثيقـه را         ها در راستاي چنين فعاليت    كه بانك 

 ماننـد  ،ضمانتي اسنادي توانند با فروش وام و انتشار اعتبار      ها مي در واقع، بانك  . كنندمي

    . مطالبات باپشتوانه انتشار دهند،مؤسسات مالي غيربانكي

  

  هاي خارج از ترازنامهات دربارة فعاليت برخي ملاحظ-4-11

ها را بـا مـسائل جديـدي        بانك گذشتههاي خارج از ترازنامه در دو دهة        رشد فعاليت 

ايـن  در اين قـسمت بـه برخـي از      . شده نبودند  از آن شناخته   پيش كرده است كه     روروبه

 توسـعه و    ها از اين جهت مفيدند كـه بانكـداري رو بـه           اين بررسي . شودمسائل اشاره مي  

پيشرفت ما را كه در پي گسترش حوزة عمل خود در بازارهاي داخلي و خـارجي اسـت،                  

  .كند شود، آشنا ميروروبه كه ممكن است با آنها يبا مسائل

                                                 
1 Christopher (1987) 
2 originals and services 
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هاي خارج از ترازنامه مورد     عنوان برخي ملاحظات دربارة فعاليت    آنچه كه در ادامه به    

له ريـسك،   ئهاي خـارج از ترازنامـه، مـس       تموجودي، مربوط به    بررسي قرار خواهد گرفت   

  .له اهرم استئ و مسلة ارزش سرمايهئ، مسوريله بهرهئمس

  

  هاي خارج از ترازنامه موجوديت-1-4-11

انـد تـا     استفاده كرده  1هاي خارج از ترازنامه    از موجوديت  يها گاه ها و ازجمله بانك   بنگاه

واقـع   هاي خارج از ترازنامـه، در     موجوديت. هاي جديد كمك كنند   به تأمين مالي فعاليت   

هاي كند تا به فعاليت   يك بانك ايجاد مي   يا  اي هستند كه يك شركت مادر       هاي تابعه شركت

هـاي تابعـه در     با توجه به اينكه نتـايج عملكـرد ايـن شـركت           . اقتصادي جديدي بپردازد  

نـوع  هـاي خـارج از ترازنامـه يـك          شود، ايجاد موجوديـت   ترازنامه شركت مادر درج نمي    

  .شودفعاليت يا عمليات خارج از ترازنامه محسوب مي

عنـوان  هـا بـه   هاي خـارج از ترازنامـة شـركت مـادر كـه از آن             از نظر تئوري، شركت     

هـاي  هاي مستقل خارج از ترازنامه نام برده شد، براي انتقـال ريـسك فعاليـت              موجوديت

 بدون اينكه خطري متوجه     ،وسيله اين اند تا به  اقتصادي جديد شركت مادر طراحي شده     

هـاي  شـود، فعاليـت     اضافه  آن هاي شركت مادر شود يا به حجم بدهي       كنونيسهامداران  

البته، گاهي براي انجام بخشي از يك پروژة        .  تأمين مالي شوند   ،اقتصادي جديد موردنظر  

هاي مستقل   نيز شركت  شوند و گاهي  هاي مستقلي ايجاد مي    شركت ،تجاري شركت مادر  

كـردن  خارج. شوند با فعاليت شركت مادر متفاوت است، ايجاد مي        نجام فعاليتي كه كاملاً   براي ا 

. دن ـكند كه ريـسك فعاليـت جديـدي را بپذير          نمي وادارگذاران را   فعاليت جديد، سرمايه  

  .دنند از تقاضاي بازار براي فعاليت جديد نيز استفاده كننتوا براين، ميافزون

بـدهي  د موجوديت خارج از ترازنامه بكند، نياز به تضمين          اگر يك بانك اقدام به ايجا     

  .2دهندرا پاسخ ميآنها عموماً بانك است كه قابل قبوليشركت تابعة جديد نيز درخواست 

  

                                                 
1 off-balance- sheet entities 
2 Wayman (2002) 
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  هاي خارج از ترازنامه و ريسك فعاليت-2-4-11

خ  پوشش ريـسك نـر     ،ها بانك وسيلهبههاي خارج از ترازنامه     يكي از دلايل انجام فعاليت    

هاي خارج از ترازنامه نيز انتقال      طور كه گفته شد، دليل اصلي ايجاد شركت       همان. بهره است 

، استفاده از اين ابزارها براي مـديريت        با اين حال  . ريسك از بانك يا شركت مادر به آنها است        

ها شده است كه قـضاوت      ريسك خود منجر به انواع مختلف و متعددي از ريسك براي بانك           

هاي خارج از ترازنامـه را بـا        رة نتيجة مديريت ريسك حاصل از پرداختن به فعاليت        كلي دربا 

  . كرده استروروبهابهام 

تبـديل بـه اوراق   هاي نرخ بهره، قراردادهاي آتي و فوروارد، حقوق اختيار معامله و    سواپ

 نـرخ   بانك از ريـسك    1ايمن ساختن اي هستند كه براي      خارج از ترازنامه   همه عمليات  بهادار

  .روندكار ميهبهره ب

 را موجـب    3 افزايش ريسك اعتبار   ، نشان داد كه فعاليت خارج از ترازنامه       2)1986(بنت  

ها بدون الزامات قانوني اضافي خاص خود، فرصتي را براي افزايش شود؛ چراكه اين فعاليتمي

اختيار معاملـه را    عنوان مثال، اگر يك بانك يك       به. آورند فراهم مي  4 اهرم مالي  در خور توجه  

اش كم شود، اما ريـسك اعتبـارش افـزايش خواهـد             ريسك نرخ بهره    كه بخرد، ممكن است  

  .يافت

هـاي خـارج از     ها در اثر پرداختن به فعاليت     بانك،  5)1992( دريو چ  ديدگاه اساس بر

دليل وجود  اصولاً ريسك نقدينگي به اين    . شوند مي روروبه  نيز ريسك نقدينگي ترازنامه با   

 بخواهند در يك زمان     ان خواهان قرض گرفتن    از مشتري  بسياريممكن است تعداد    رد كه   دا

  .دهند ريسك نقدينگي را افزايش ميچشمگيري،ميزان  مثال، تعهدات وام بهبراي. باشند

هاي تابعه شركت(هاي قانوني مستقل هايي كه بانك براي موجوديتنامهدر مورد ضمانت

دليـل ركـود و كـسادي در    اره اين احتمال وجود دارد كه بـه      كند نيز همو  صادر مي ) خود

  . كاركنان آنها، به اجرا گذاشته شوند6هاي تابعه يا كژمنشيهاي شركتبازار فعاليت

                                                 
1 hedge 
2 Bennet (1986) 
3 credit risk 
4 leverage 
5 Chaudry(1992) 
6 moral hazard 
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از طور كه بـا اسـتفاده از اقـلام خـارج            ها همان توان گفت كه بانك   به اين ترتيب، مي   

هـاي  تقال ريسك هستند، بايـد ريـسك  دنبال مزاياي كاهش ريسك نرخ بهره يا ان   ترازنامه به 

  .آورند را نيز در نظر داشته باشندبار ميهديگري كه استفاده از اين اقلام ب

  

  وريهاي خارج از ترازنامه و بهره فعاليت-3-4-11

دهند كه درنظر نگرفتن    هاي خارج از ترازنامه نشان مي     مطالعات اخير دربارة فعاليت     

. شـود  منجر به عدم شناخت صحيح محـصولات آن مـي          هاي غيرسنتي يك بانك   فعاليت

ــرز ــ1)1998(راج ــيمز 2)2000(تيرو، اس ــلارك و س ــراردن 3)2002( و ك ــازو و گي  و ك

 كـارايي هزينـه و      برآورد استدلال كردند كه با حذف اقلام خارج از ترازنامه در            4)2004(

هـاي  گيريدرستي شناسايي نشده و به نتيجه     هسود بانك، ممكن است محصولات بانك ب      

 در نظـر گـرفتن    ،  )2004(كازو و گيـراردن   گفتة  همچنين، براساس    .نادرست منجر شود  

  .شودميها  براي بانكبرآورد شدهوري اقلام خارج از ترازنامه منجر به افزايش سطوح بهره

هـاي خـارج از ترازنامـه و نيـز          با توجه به ايـن رويكـرد در ادبيـات بررسـي فعاليـت             

وري  يك تحليلگر در بررسي كارايي و بهـره        ،ها از اين نوع ابزارها    كگستردگي استفادة بان  

 اقـلام خـارج از ترازنامـه را در          بايـست   ميعنوان يك بنگاه اقتصادي همواره      يك بانك به  

كه ممكن است از نظر حسابداري چنـدان          كند، هرچند  منظوربرآوردهاي اقتصادي خود    

  .مورد توجه نباشد

  

   از ترازنامه و خلق ارزش هاي خارج فعاليت-4-4-11

هاي تأمين مالي عمليات شركت است كـه        تأمين مالي خارج از ترازنامه يكي از روش       

دنبـال آن   هاي مرتبط با آن از ترازنامه حـذف شـده و بـه            ها يا بدهي  در نتيجة آن دارايي   

  .كندساختار سرمايه و ريسك بنگاه تغيير مي

                                                 
1 Rogers(1998) 
2 Stiroh (2000) 
3 Clark & Siems (2002) 
4 Casu & Girardone (2004) 
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فزايش ارزش آن به نفع سهامداران است و  اقتصادي، هدف بنگاه اهايبراساس نظريه

 مثبـت   كنـوني هاي بـا ارزش     جايي كه در تأمين مالي پروژه     همة ابزارهاي مالي نيز از آن     

گردد، اين اسـت كـه چگونـه         كه مطرح مي   پرسشي. روند، داراي ارزش هستند   كار مي هب

  كنند؟ ارزش ميايجادي آن اابزارهاي تأمين مالي خارج از ترازنامه در مقايسه با انواع ترازنامه

 بـر سـازگاري آن در       افـزون در پاسخ به اين سؤال، ساختاري بايد تبيين گـردد كـه             

از قبيـل هزينـه و      -  در تأمين مـالي    ،ها از توانايي لازم در شناسايي مسائل موجود       تحليل

سـازي  ها و همچنين شفاف   هاي اصلي، ريسك   در فعاليت  امكان دسترسي به سرمايه، مهارت    

 هـاي خلـق ارزش متعـدد      اما از آنجايي كه اين زمينه     .  برخوردار باشد  -لاعات نامتقارن اط

.  از آنها با مشكلاتي همـراه اسـت        روشني، ارائة تصوير    اند  بوده و عموماً به يكديگر وابسته     

براي رفع اين مشكل چهار عامل اصـلي را معرفـي كردنـد كـه               ) 1992(ميلگوم و رابرت    

  :گرددها برميه ساختار خلق ارزش به آنبخش اعظم مطالب مربوط ب

  ترهزينة سرماية پايين -اول

 )اختيار عمل مديريت(هاي استراتژيك برخورداري از امكان انتخاب -دوم

 كاهش هزينة مبادله و اطلاعات نامتقارن -سوم

 انتقال ريسك -چهارم

 كـه   شـود يمشاهده م هاي تأمين مالي خارج از ترازنامه       هاي روش با توجه به ويژگي   

هاي تأمين مالي احـراز     شده از طريق اين نوع روش      ارزش عنوان  ايجادهر چهار معيار    

   ؛ زيراشودمي

 هزينـة سـرمايه   ،تـر هاي تقسيم ريسك و اطلاعات كامـل   به دليل برخورداري از مزيت     -

  .آيدتر ميپايين

رسي به سرمايه   شود، بنابراين دست  كه ريسك بنگاه از ريسك سرمايه جدا مي       از آنجايي  -

 . شود ميترآساننيز 

هـا  هـا مايـل بـه پـرداختن بـه آن           لازم كه بنگـاه    ليكنبا حذف برخي عمليات فرعي،       -

 .شودها بر فعاليت تجاري اصلي خود بيشتر مينيستند، تمركز بنگاه

ها مايل به پذيرش آن نيستند نيـز توزيـع شـده و انتقـال               هايي كه عموماً بنگاه   ريسك -

 .يابدمي
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   اقلام خارج از ترازنامه و اهرم-5-4-11

هـاي مـالي بزرگـي       بحـران  ايجادمسائل مربوط به نسبت اهرمي، از مهمترين عوامل         

ها از طرف روسيه     بوده است كه با ديركرد در بازپرداخت بدهي        1998 بحران مالي    چون

كـردن  جمع در   2هاي با نسبت اهرمي بالا    يكي از اين مسائل، توانايي مؤسسه     . 1شروع شد 

بـردن نقـدينگي     و در نتيجـه از بـين       رانهاي نـاظ  اهرم در خارج از ترازنامه و فرار از بازرسي        

 نسبت اهرمي يـك    3هاي سنتي مربوط به داخل ترازنامه     ترتيب، سنجه اينبه. بازارها است 

دهنـد؛ چراكـه درجـه      طور دقيق ارائـه نمـي     شركت، يك مؤسسه مالي يا يك بانك را به        

  .هاي خارج از ترازنامه نهفته استهرم در فعاليتبالايي از ا

هـاي  توافقشده دربارة سنجش اهرم ضمني مستتر در مشتقات مالي،          مطالعات انجام 

كه در ادبيات   طوريهاي خارج از ترازنامه در مراحل اوليه خود است؛ به         بازخريد و ساير فعاليت   

  . ترازنامه نشده است تلاش جامعي براي بررسي اهرم خارج ازتاكنوندانشگاهي 

ايـن  هـا،   ، در برخي از گزارش    )ها دربارة بانك  ويژهبه(له  ئدليل حساسيت اين مس   اخيراً به 

عنـوان  بـه . گزاري در بخش عمومي مطرح شـده اسـت        له سياست ئعنوان يك مس  موضوع به 

هاي بازارهاي سررسيد دارد، تأكيـد      مثال، كميته بال بر اهيمت نقشي كه اهرم در بحران         

 ـ           د و ادعا كرد كه اگر بانك      كر دسـت   هها اطلاعات بيشتري را دربارة اقلام خـارج از تـراز ب

، حـال   بـا ايـن   . تواند كـاهش يابـد    مي4نشدهآورند، نسبت اهرمي وجوه تأميني ساماندهي     

گزارش كميتة بال در عمل دربارة چگونگي دستيابي به اين امـر پيـشنهاد دقيقـي ارائـه                  

  .دهدنمي

 روشـي دود مطالعات جامع انجام شـده در ايـن زمينـه،       عيكي از م  در  ) 2002(بروئر  

تك انـواع قراردادهـاي مـشتقه را        تكدر  درجة اهرمي ضمني مستتر     ي  كم سنجش   براي

 ـ ابزار مـشتقه  كه براي هرسنجة اهرمي ضمني اين از نظر بروئر، . توسعه داده است   دسـت  هب

                                                 
1 Bruer (2002) 
2 highly leveraged institution  
3 traditional on-balance- sheet measures 

4) unregulated hedge funds (گذاري تأمينيصندوق سرمايه) hedge funds(گذاري هستند كه  سرمايه، وجوه

هـاي بـا    خـصوص در مـورد فعاليـت      به(ها در مشتقات مالي و قرض گرفتن        گذاري اجازه دارد كه از آن     مدير سرمايه 

نظارت اين وجوه اصولاً تحت. استفاده كند )mutual fundsگذاري مشترك يا  برخلاف صندوق سرمايه-ريسك بالا

  .دهي مقررات نيستندو سامان
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و وجـوه   ) حقوق صاحبان سـهام   (ه  وجوه خود مؤسس   با تجزية آن ابزار مشتقه به     آيد،  مي

 براي سنجش اقـلام     ،ترتيباين  به .آيددست مي بهمتناظر آن   ) يهابدهي (ةشدگرفتهوام

هاي داخل ترازنامـه اسـت؛       دارايي مبتني بر آيد كه   دست مي  هخارج از ترازنامه، معياري ب    

  . آيددست مي هاي اقلام خارج ترازنامه بيعني معادل داخل ترازنامه

صورت مجموع استفاده كرد و اهرم داخـل ترازنامـه و   توان بهجة پيشنهادي را مي سن

هـاي اهرمـي كلـي،      سـنجه . دسـت آورد   هخارج ترازنامه كلي را براي يك مؤسسه مالي ب        

 1زيانبـار گذاران به حركت ها و حساسيت سرمايه شكست مؤسسه قابليتبينشي را دربارة    

ايـن،    بر افزون. دهدارائه مي )  يك بحران تلقي شود    عنوان شروع تواند به كه مي (ها  قيمت

دست آيد، نسبت    هاي اقلام خارج از ترازنامه ب     معادل داخل ترازنامه  در آن   اين رويكرد كه    

كند كه درجة اهرمي خارج از ترازنامـه را         اي را حاصل مي   يافتهكارگيري سرماية تعديل   هب

  .دهدنشان مي

  

  هاي خارج از ترازنامهر فعاليتهاي آمريكا د تجربة بانك-5-11

هـاي  هاي خارج از ترازنامـه بانـك      ارزش اسمي يا مجازي فعاليت    ) 11-2( در جدول 

با توجه به رشد .  درج شده است1999 تا 1992هاي در سال) رشد آنهاتوزيع و (آمريكا 

شود كه   مي مشاهده) 11-2( جدول   درهاي خارج از ترازنامه،     سمي فعاليت نسبي ارزش ا  

 36978هـا   هاي خـارج از ترازنامـه بانـك       يت ارزش اسمي فعال   1999ر فصل اول سال     د

 5410  آنها معادل  هاي داخل ترازنامه  كه ارزش اسمي فعاليت   ميليارد دلار است، درحالي   

هاي طور نيست كه ارزش اسمي فعاليتبايد درنظر داشت كه اين .  است  بوده ميليارد دلار 

گونـه   ايـن  كنندة ريسكي باشد كه بانـك از انجـام         منعكس يقطور دق بهخارج از ترازنامه،    

 براسـاس  ،كـردن از يـك قـرارداد   زيان بردن يا پنانسيل بانك در نفع  . پذيردها مي فعاليت

شود، نه براساس ارزش    امكان تغيير در ارزش بازار آن قرارداد در طول عمرش تعيين مي           

خارج  درصد ارزش اسمي يك قرارداد سهاسمي يا مجازي آن قرارداد كه معمولاً كمتر از   

  .2 استاز ترازنامه

                                                 
1 adverse prices 
2 Saunders & Cornett (2001) 
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 استفاده  1992-99شود كه در طول دورة       مي مشاهده) 11-2( جدول   درهمچنين،  

هاي  فعاليت ،ها شدت گرفته است و عامل اصلي رشد        بانك وسيلة  بهاز قراردادهاي مشتقه    

اردادهـاي مـشتقه    در ايـن دوره، همـة اقـلام قر        . بـوده اسـت   ) دركـل  (خارج از ترازنامـه   

البتـه  . انـد بودهداراي رشد چشمگيري    ) ها و اختيارهاي معامله   ها، سواپ فورواردها، آتي (

ها، پاسـخ مـستقيمي      توسط بانك  1هاي مربوط به اوراق بهادار مشتقه     رشد عظيم فعاليت  

 روروبـه المللـي بـا آنهـا       هايي بوده است كه چه از بعد داخلي و چه از بعد بـين             به ريسك 

ويـژه اينكـه    به.  افزايش ريسك نرخ بهره، ريسك اعتباري و ريسك نرخ ارز          مانند .نداهبود

 بدون انجام تغييرات گسترده در      ،ذكر شده هاي  سازي ريسك اين قراردادها امكان مصون   

  .دهند به بانك مي،ترازنامه

 ارزيـابي بـيش از      ب، موج ـ خارج از ترازنامه  اگرچه توجه به ارزش اسمي صرف اقلام        

اي در خـور    هـا پديـده   حال افزايش اين فعاليت   شود، با اين   ريسك مربوط به آنان مي     حد

هاي نـاظر را بـه اعمـال الزامـات     ، ارگانهنگفتدرواقع، اين افزايش    . هستند جدي   توجه

چنـين  2دارامنـدي هايي و رسيدن بـه شـناختي ضـمني از ريـسك             برچنين فعاليت سرمايه  

  .هايي براي يك مؤسسه مالي سوق داده استفعاليت

هـاي  هاي خارج از ترازنامـه در بانـك       ، انواع عمدة فعاليت   )11-2(با توجه به جدول       

  :آمريكا عبارتند از

 تعهدات وام •

 ضمانتي اسنادي هايو اعتباري اسنادي هااعتبار •

 ها و اختيارهاي معاملهها، فورواردها، سواپآتي: قراردادهاي مشتقه •

 اق بهادار زمان انتشاراور •

  فروش وام •

                                                 
1 derivative securities 
2 solvency risk 
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  هاي تجاري آمريكا  حجم كل تعهدات خارج از ترازنامة بانك:11-2جدول
  )ميليارد دلار(      

199  اقلام
2  

199
3  

199
4  

199
5  

199
6  

199
7  

199
8  

199
9  

درصد 
 درسال
1999  

122  تعهدات وام
7  

145
5  

176
8  

215
7  

252
9  

308
5  

347
9  

374
9  1/10  

                    )بجز نرخ ارز(روارد قراردادهاي آتي و فو
  3/0  115  122  109  107  115  54  44  26  برروي كالاها و سهام    

173  هاي بهرهبرروي نرخ    
8  

249
7  

343
4  

306
3  

320
1  

408
3  

481
8  

559
5  1/15  

                    هاي اعتباريمقدار اسمي مشتقه
  2/0  5/80  0/59  3/14  1/14  1/4  6/7  4/10  1/4  عنوان ضامنبانك به    

/6  2/70  4/40  5/14  9/7  4/8  0/8  5/4  فعنعنوان ذيبانك به    
110  

3/0  

     و ساير  اسنادي ضمانتيهاياعتبار
  قراردادهاي اختيار معامله

                  

قراردادهاي اختيار معامله فروخته     
102  950  505  هاي بهرهشده روي نرخ

4  
126
2  

158
9  

208
8  

256
8  

279
1  6/7  

شده  ي اختيار معامله خريدهقراردادها    
101  819  508  هاي بهرهروي نرخ

5  
122
4  

156
8  

189
7  

250
3  

285
1  7/7  

شده قراردادهاي اختيار معامله فروخته    
  8/1  664  880  756  530  407  341  263  246  روي نرخ ارز

شده روي قراردادهاي اختيار معامله خريده    
/5  249  نرخ ارز

254  312  410  503  701  840  645  7/1  

-قراردادهاي اختيارمعامله خريده    
  8/0  274  200  165  107  112  78  50  31  شده روي كالاها

قراردادهاي اختيارمعامله خريدشده       
  8/0  277  206  146  97  103  71  46  29  روي كالاها

شـامل دلار   (تعهد به خريد ارز خـارجي       
   و فوروارداسپاتصورت آمريكا؛ به

301
6  

368
9  

462
0  

452
5  

500
1  

567
6  

572
5  

518
4  0/14  

 به خدمت ضمانتياسنادي هاي اعتبار
  هاي دفاتر خارجينامهو ضمانت

                  

  7/0  245  193  183  167  150  140  131  128  طرف آمريكايي    
  1/0  52  48  48  45  40  36  32  35  طرف غيرآمريكايي    
مقداري از اين اقلام كه از طريق (     

  )استن فروخته شدهمشاركت به سايري
)15(  )15(  )20(  )21(  )22(  )27(  )25(  )27(    

  1/0  26  33  29  31  32  33  28  28  تجارياسنادي اعتبارهاي     
هاي گشايشمشاركت در     

   به ديگرانشدهفروخته
8/0  9/0  8/0  1/1  2/1  5/1  7/0  5/0  0/0  

هاي خريده گشايشمشاركت در     
  شده به ديگران

2/0  2/0  2/0  3/0  2/0  2/0  2/0  2/0  0/0  

  1/0  25  24  22  26  18  15  21  11  شدهاوراق بهادار قرض    

  0/1  374  348  297  208  150  140  127  4/96  داده شدهاوراق بهادار قرض    

  NA 4/31  1/0  2/6  0/14  6/3  5/3  8/7  7/8  ساير تعهدات مهم    

                    :موارد يادداشتي    
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  هاي خارج از ترازنامههاي ايران در فعاليت تجربة بانك-6-11

عوامـل مـؤثر در     نامـه بـه   زارهاي خـارج از ت    طور كه گفته شد، گسترش فعاليت     همان

تـر شـدن فـضاي اقتـصاد و     گسترش بازارها، رقـابتي   . ها بستگي دارد  تقاضاي آن عرضه و   

هـاي مـالي    گـري  موجب افزايش تقاضـا بـراي واسـطه        ،ارتباط روزافزون با اقتصاد جهاني    

ها نيز از طرفي بانك. شودد امكانپذير يدشود تا مبادله در قالب روابط جهمچون بانكداري مي

عـلاوه بـر    دهـد،   را مـي   كه توسعه بانكداري خصوصي نويد آن     با افزايش رقابت بين يكديگر      

شـوند كـه درآمـدهاي بيـشتري را      ترغيب مييارائه خدماتبه هاي هزينه و كارايي،    ملاحظه

  .باشد كه برآورده كردن تقاضاهاي جديد بازار درهمين راستا استبراي آنان دربرداشته 

روي بانكـداري در     افق پـيش    احياناً  و  بانكداري جهاني  شد، شرايط موجود  آنچه كه گفته  

 وسـيلة بـه هاي خارج از ترازنامـه       است كه ميزان انجام فعاليت     آشكار. كندايران را ترسيم مي   

 جديـد مبادلـه در داخـل و         هـاي شـكل  توسعة   ةكنند منعكس سويكهاي ايراني نيز از     بانك

ميـزان   ديگـر سـوي از  و  ) هـا گونـه فعاليـت      براي اين  تقاضا(ميزان ارتباط با دنياي خارج      

در اين قسمت سعي    .  است )ها  گونه فعاليت عرضه اين  ( شرايط جديد  ها در پذيري بانك رقابت

هاي خارج از ترازنامه در ايران از دو        توسعه فعاليت  ،شده است كه با ارائه آمار و ارقام مربوطه        

 اهميت است،   ارايدمورد  نكته ديگري كه در اين    . مورد بررسي قرار گيرند   بعد عرضه و تقاضا     

 در پـي  هـاي خـارج از ترازنامـه ممكـن اسـت            مسائل و مشكلاتي است كه گسترش فعاليت      

 ها در پرداختن به چنين عمليـاتي      نكله ريسك با  ئمهمترين اين مشكلات، مس   . دنباشداشته

  .گيرندها مورد بررسي قرار ميهاي سرمايه به دارايياست كه با محاسبة نسبت

 و ارقام مورد استفاده در اين مطالعه از گزارش عملكرد نظام بـانكي              كه آمار  گفتني است 

سـال    آمار چهار  فقطبراين اساس،   .  استخراج شده است   1384 و   1383هاي  كشور در سال  

هـاي تفكيكـي     بوده است؛ چراكـه ترازنامـه      محققان، در دسترس    1383 تا   1380اخير،  

 در  طـور كامـل   تنها آماري كه بـه    . تاسصورت مدون چاپ نشده     گاه به هاي كشور هيچ  بانك

هاي تجاري و تخصصي كشور بود كه بانك مركزي بيش          دسترس بود، ترازنامه مجموع بانك    

توان گفت كه بررسي    براساس همين آمار، به دو دليل مي       .كنداز سي سال است، منتشر مي     
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دربـارة  بسياري را  اطلاعات   ،هاي كشور در چهار سال اخير     هاي خارج از ترازنامة بانك    فعاليت

  .دهددر اختيار قرار مي خارج ار ترازنامه يهاتيروند تحولات فعال

هاي اخير اتفـاق افتـاده      هاي خارج از ترازنامه در سال      فعاليت نسبتاً زياد اول اينكه، رشد    

 شـروع   1377هاي كشور از سال     هاي خارج از ترازنامة بانك    كه ارزش فعاليت  طورياست؛ به 

 هـزار   224 درصد رشد داشـته و بـه         250 به ميزان    1381ده است و در سال      به افزايش كر  

  1. ريال رسيده استميليارد

هـا يـا    جمع دارايي (هاي داخل ترازنامه    مجموع ارزش فعاليت  رشد  است كه   حالياين در   

 درصـد   36ها  طور ميانگين در اين سال    هاي كشور، به  بانك) ها و حقوق صاحبان سهام    بدهي

  .توجه كنيد) 11-2(و ) 11-1(به نمودارهاي . بوده است

  
   ي و تخصصي كشورهاي تجار  خارج از ترازنامة بانك هاي ميزان تغييرات ارزش فعاليت: 11-1نمودار 

  1382 تا 1359هاي در سال

                                                 
نكتـة گفتنـي ايـن      .  بانك مركزي نقل شده اسـت      1382براساس آمار گزارش اقتصادي و ترازنامه سال         اين ارقام    1

هـاي  تـصادي و ترازنامـه    هاي اق هاي تجاري و تخصصي كشور مندرج در گزارش       است كه آمارهاي مربوط به ترازنامة بانك      

شده توسط خـود بانـك      اي گزارش وسيله بانك مركزي با آمارهاي حاصل از جمع كردن اقلام ترازنامه          منتشرشده به 

هـاي خـارج از     ارزش فعاليـت  (مـورد   در ايـن  . تا حدودي متفاوت اسـت    ) ها آمده است  كه در گزارش عملكرد بانك    (

شـده در ايـن   هـاي ارائـه  البته براي مقاصد تحليـل    .  ميليارد ريال است    هزار 294، رقم حاصل از منبع دوم       )ترازنامه

 .كننده نيستندهاي موجود، تعيينتحقيق، تفاوت
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  هاي اقتصادي بانك مركزيترازنامه و گزارش: مأخذ       

  هاي تجاري و تخصصي كشورخل ترازنامه بانكهاي داميزان تغييرات ارزش فعاليت: 11-2نمودار

  1382تا 1359هاي  در سال
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  همان: مأخذ       

  

به . اندهاي موردنظر شروع به فعاليت كردههاي خصوصي كشور در سال    دوم اينكه، بانك  

هـاي  ها، سهم دارايـي   كه طي اين سال   رغم اين به اهميت است كه     داراياين دليل اين نكته     
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 درصد يـا كمتـر      5هاي كشور در حدود      بانك مجموعةهاي  صي از كل دارايي   هاي خصو بانك

خـارج  هاي  ها از ارزش فعاليت   هاي خارج از ترازنامة اين بانك     بوده است، سهم ارزش فعاليت    

 درصدي بوده اسـت؛     97انگيز  هاي كشور داراي رشد شگفت     بانك مجموعةاز ترازنامة   

خـود  هـاي خـارج از ترازنامـه را بـه         ز كل فعاليـت   ، يازده درصد ا   1383كه در سال    طوريبه

  .اختصاص داده است

  

  هاي خارج از ترازنامه ميزان و رشد دارايي-1-6-11

هـاي   و ارزش فعاليت   )هاي داخل ترازنامه  ارزش فعاليت (ها  در اين قسمت ميزان دارايي    

   له سـا  25هاي تجاري، تخصصي كشور طي يـك دورة زمـاني           خارج از ترازنامة كل بانك    

 از آنهـا  يخاصبنديها يا دستهتك بانك  سپس تك  .دنگيرمورد بررسي قرار مي   ) 1382 تا   1359 (

  .شوند  بررسي مي1383 تا 1380هاي  سالدر

   سال گذشته25هاي كشور در هاي خارج از ترازنامة بانك بررسي فعاليت-1-1-6-11

 وسـيلة بـه اي منتـشرشده    ههاي اقتصادي و ترازنامه   ، براساس گزارش  )11-3(در جدول   

كـل  (هاي خارج از ترازنامـه و داخـل ترازنامـه           بانك مركزي، ارزش اسمي ميزان كل فعاليت      

اقـلام خـارج از     (هاي تجاري و تخصصي كشور و نيز نـسبت آنهـا            بانك) هاها يا بدهي  دارايي

  . درج شده است1382 تا 1359هاي  در سال)ترازنامه به اقلام داخل ترازنامه
  

  هاي تجاري و تخصصي كشور هاي داخل ترازنامه و خارج از ترازنامة بانكارزش فعاليت: 11-3 جدول
  )ميليارد ريال(

 سال
ارزش فعاليت هاي داخل 

 ترازنامه

ارزش فعاليت هاي خارج 

 ترازنامه
 نسبت 

1359 5,332 4/  1,038/6 0/19 

1360 6,115 9/  881/1 0/14 

1361 7,572 6/  1,333/1 0/18 

1362 8,741. 4/  1,178/5 0/13 

1363 9,012 989/2 0/11 

1364 10,317. 1/  1,133/9 0/11 

1365 11,862 7/  964/2 0/08 

1366 14,011 6/  1,046/7 0/07 
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1367 17,310.4/ 1,017/3 0/06 

1368 21,197/5 1,515/2 0/07 

1369 26,671/4 2,372/6 0/09 

1370 35,370/8 3,316/7 0/09 

1371 45,720/3 4,735/5 0/10 

1372 75,536/9 32,523/2 0/43 

1373 93,939/3 28,266/4 0/30 

1374 123,891/7 30,764/9 0/25 

1375 156,968/7 37,433/4 0/24 

1376 174,4456/ 34,724/5 0/20 

1377 223,052 34,375 0/15 

1378 278,699/5 40,913 0/15 

1379 350,934 50,687/9 0/14 

1380 456,162/1 64,381/1 0/14 

1381 705,086/1 223,928/2 0/32 

1382 941,141/8 284,693/4 0/30 

  1383گزارش عملكرد نظام بانكي كشور در سال : مأخذ         

شود  مي مشاهده،  )11-3(هاي جدول آمده در قسمت نسبت   دستهبا استفاده از نتيجه ب      

اي هاي داخـل ترازنامـه    سوم فعاليت ميزان يك هاي كشور حداكثر به   بانكطور متوسط،   بهكه  

هـاي  ايـن ميـزان در مقايـسه بـا بانـك          . 1انـد هاي خارج از ترازنامه پرداختـه     خود به فعاليت  

 آمريكا كه در آن مانند(ارائه شد ها در قسمت قبل يافته كه يك نمونه از آنكشورهاي توسعه

 بسيار ،)هاي داخل ترازنامه استزان فعاليتترازنامه چندين برابر مي   هاي خارج از    ميزان فعاليت 

  . ناچيز است

 در ايـران     متعـارف خـارج از ترازنامـه       هايفعاليتدودي از   عتنها بخش م  ديگر،  طرف  از  

.  گشايش اعتبارات اسنادي است، ترازنامه در ايرانة عمليات خارج ازعمد. شناخته شده است

هاي گشايش اعتبـار     صدور گواهي  ر ايران،  د عامل اصلي در رشد اقلام زيرخط ترازنامه      يعني،  

 فقـطً ايـن اقـلام      .رودكار مـي   هاسنادي است كه براي واردات و صادرات كالاها و مواد اوليه ب           

   . داراي ريسك اندكي هستند از ديد بانككهكارمزدي هستند خدماتي 

                                                 
 توانـد يكـي از دلايـل اصـلي رشـد غيرمترقبـة       هاي مورد نظر مـي هرچند كه افزايش قابل توجه واردات كشور در سال 1

هاي بانك زنامه در مقابل ارزش دارايياهاي خارج از تر ارزش فعاليتكنوناين حال تاهاي خارج از ترازنامه باشد، با فعاليت

  .قابل توجه نيست
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چنـدان  هاي خارج از ترازنامـه در نظـام بـانكي كـشور             رسد كه فعاليت  مينظر  در واقع، به  

هـاي كـشورهاي    هـاي كـشور در مقايـسه بـا بانـك          رسد كه بانك  نظر مي  ه ب و متداول نيست 

اينكـه چـرا     يبررس ـبـراي   . انـد  پرداخته  صدور اعتبارنامه  ميزان بسيار كمتري به   پيشرفته، به 

 شـود بيان مي  است، دلايل مختلفي     ايجاد شده  درمورد سيستم بانكي كشور      وضعيتيچنين  

  .ي از مهمترين آنها، از بعد عرضه و تقاضا، اشاره شده است به برخزيركه در 

  :هايي از بعد تقاضااستدلال -الف

 براي خـدمات خـارج از       اندكيكي از مهمترين دلايل تقاضاي      : دولتي بودن اقتصاد   -1-الف

هـاي دولتـي بزرگتـرين       شركت .بودن بخش اعظم اقتصاد كشور است     ها، دولتي ترازنامة بانك 

همـين    و بخش اعظم ارزش افزودة بخش صنعت كشور را           هستندقتصادي كشور   هاي ا بنگاه

، بخش عمدة ارزش افزودة ايجادشده در بخش خدمات نيز همچنين. كنندايجاد ميها شركت

اصلي دريافت خدمات   و  بنابراين متقاضيان بزرگ    . شودهاي دولتي ايجاد مي    مؤسسه وسيلةبه

 درصد 90از بيش له، همراه با اين واقعيت كه ئ اين مس.آيندبانكي كشور از بخش دولتي مي

 نبـود راحتـي   شود، بـه  هاي دولتي انجام مي    بانك وسيلةبههاي بانكي كشور نيز     فعاليت

-هاي اقتـصادي  يك از انگيزه   هيچ زيراكند؛  تقاضا براي خدمات خارج از ترازنامه را توجيه مي        

هاي پرداختن به فعاليت  و  )  مالياتي تخفيفازجمله  (و مقرراتي   ) ازجمله تقسيم ريسك  (مالي  

   .خارج از ترازنامه ديگر معنا نخواهد داشت

هـا نـشان    بررسـي : هاهاي نرخ بهره و تورم در تأمين مالي شركت        عدم تأثير نوسان   -2-الف

هـاي اقتـصادي   كننده در تأمين مالي بنگاهدهد كه اصولاً سيستم بانكي تنها عامل تعيين  مي

ها  درصد از منابع مالي شركت39طور متوسط درمورد بخش صنعت، به. ه استدر ايران نبود

 درصـد از    38 تأمين شده است،      آنها از طريق فروش محصولات   ) دولتي، خصوصي و نهادها   (

 درصد از طريق 23  و)تسهيلات تكليفي و غيرتكليفي(ها ها از طريق بانكمنابع مالي شركت

هاي اقتصادي كه بخش عمده منـابع مـالي         ، بنگاه ترتيباين به 1. است هساير منابع تأمين شد   

ت نرخ بهـره  تأثير نوسانا اند، كمتر تحتها تأمين كرده بانكبه غير از  خود را از نهادهايي     

  نرخ بهـرة   شوند كه ريسك  هايي مي  كمتر مجبور به توسل به فعاليت      بنابراينگيرند،  قرار مي 

ا كـه در بازارهـاي مـشتقه بـا قراردادهـايي چـون         ه ـاين نـوع فعاليـت    . ها را پوشش دهد   آن

                                                 
 ).1382( نيلي و همكاران 1
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 در زمـرة   طـور كلـي   بهگيرند،  قراردادهاي آتي، فوروارد، اختيار معامله و سوآپ انجام مي        

  .گيرندهاي خارج از ترازنامه قرار ميفعاليت

شـفاف  تـر از آن     مشكلات قانوني و مهم   : ها شركت وسيلةبهعدم انتشار اوراق بهادار      -3-الف

ن همواره مانع از آن شده است كه شركت و مؤسسات دست بـه              اازارهاي مالي در اير   بنبودن  

و هرگونـه فعـاليتي از ايـن        تبديل به اوراق    باتوجه به اينكه    . انتشار اوراق بهادار مختلف بزنند    

 چنـين امكـاني بـراي       نبـود . شودهاي خارج از ترازنامه محسوب مي      از جمله فعاليت   نوع،

  .هاي خارج از ترازنامه شده استهش فعاليتها نيز موجب كاشركت

  هايي از بعد عرضهاستدلال -ب

هاي  متشكل از بانك عمدتاً سيستم بانكي كشور:  عدم انگيزة سيستم بانكي به توسعه-1-ب

هـاي حاصـل از آن داراي انگيـزة كمـي بـراي كـاهش        و ناكاراييهمين دليلبه.  است دولتي

هـاي ايجـاد     و زيرسـاخت   پايهكه اصولاً    توجه است    درخور .ها و افزايش درآمدها است    هزينه

  .ندتوسعه پيدا كتواند ميهاي خصوصي  در بانكشتريرابطه با م

هاي ايجاد اعتبـار بـراي مـشتريان بانـك           فعاليت ي خارج از ترازنامه،   ها فعاليت بيشتر -2-ب

ي مـشتريان و   از سـو  شـده  اوراق تجاري منتشروها به تضمين محصولات است، از جمله آن 

  .توان اشاره كرد مي)OTC (قراردادهاي محصولات مشتقات

اين .  در ايران شناخته شده نيستند     OTCامور مربوط به قراردادهاي محصولات مشتقه و        

گونه المللي به اينهاي خارج از ترازنامه در بانكداري بيندرحالي است كه بخش عمده فعاليت

هاي آمريكـا توجـه   در مورد بانك )11-2(ن مثال به جدول عنوابه[ها اختصاص دارد فعاليت

 نبود ابزارها به دليـل      ،بودن بازارهاي مالي  عمق كم ، نقل و انتقالات مالي    شفاف نبودن  ].كنيد

 از مهمترين كارگيري ابزارها به دليل ابهام در مفهوم نرخ بهره مسائل حقوقي و عدم امكان به     

گريـز از ايـن موانـع         راه .هـستند مات بـانكي در ايـران        اين دسته از خد    شكل نگرفتن دلايل  

، تـصويب   گونـاگون  ايجاد بازارهاي مالي براي محـصولات        ،سازي روابط مالي در جامعه    شفاف

بـا تـصويب و     كه دولت    است   لازم  بنابراين، . است هاي مناسب قوانين مربوطه و اعمال نظارت    

بـه   اعتباري، كـه كمبـود آنهـا در جامعـه            كارگيري خدمات  هاعمال قوانين لازم، راه را براي ب      

  .كند محسوس است، باز شدت
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هـاي  هاي كشور در سـال    هاي خارج از ترازنامه بانك     بررسي تفكيكي فعاليت   -2-1-6-11

  اخير

هاي خارج از ترازنامه كل سيستم بانكي       آنچه كه تاكنون مورد بررسي قرار گرفت، فعاليت       

طور تفكيكـي مـورد     طلاعات باارزشي بودند، اما اگر به     هاي كلي حاوي ا   هرچند اين داده  . بود

هـاي خـارج از     توانند نكات سودمند ديگـري را نيـز دربـارة فعاليـت           د، مي نكنكاش قرار گير  

  . نشان دهندهاي كشورترازنامة بانك

و در جدول   ) هاجمع دارايي (هاي داخل ترازنامه    ارزش دفتري فعاليت  ) 11-4( در جدول 

بـراي  . هاي كشور درج شـده اسـت  هاي خارج از ترازنامة بانك فعاليتارزش دفتري ) 5-11(

هـاي  نسبت ارزش فعاليت  ) 11-6(ها، در جدول    هاي بانك مقايسه بين اين دو نوع از فعاليت      

هـاي  با نگـاهي بـه نـسبت      . ها محاسبه شده است   هاي بانك خارج از ترازنامه به ارزش دارايي     

هـاي  د كه از نظر ميزان پرداختن به فعاليت       سرنظر مي  ه ب ،هاي كشور آمده براي بانك  دست هب

، 1هاي دولتـي تجـاري    بانك: ها قائل شد  توان بين بانك  سه تفكيك عمده را مي    خارج از ترازنامه،    

  .3هاي خصوصي و بانك2تخصصيدولتي  هايبانك

  
    1383 تا 1380 يها كشور در ساليها بانكيهاييارزش دارا: 11-4جدول 

  )اليررد ايليم(

 1383 1382 1381 1380 بانك شماره

 167,455 114,504 87,881 66,933 بانك تجارت 1

 41,314 27,619 20,263 13,973 بانك رفاه 2

 122,128 83,332 62,868 38,858 بانك سپه 3

 -  74,358 133,874 156,856 بانك صادرات 4

 203,979 146,756 94,279 52,282 بانك ملت 5

 284,564 215,200 162,815 106,926 يبانك مل 6

 2,621 17,273 2,317 856 پست بانك 7

 11,943 6,588 5,816 3,508 بانك توسعة صادرات 8

 18,285 9,952 7,770 5,559 بانك صنعت و معدن 9

                                                 
  .هاي تجارت، رفاه، سپه، صادرات، ملت، ملي و پست بانكشامل بانك 1

  .هاي توسعه صادرات، صنعت و معدن، كشاورزي و مسكن شامل بانك2

  .ن، پارسيان، سامان و كارآفرينهاي اقتصادنوي شامل بانك3



 قالات شانزدهمين همايش بانكداري اسلامي مجموعه م                                                               408

 

 

 9,699 9,299 13,700 12,463 بانك كشاورزي 10

 61,911 42,512 34,648 25,951 بانك مسكن 11

 6,780 2,709 909 303 تصاد نوينبانك اق 12

 31,269 8,616 1,774 373 بانك پارسيان  13

 224 976 2,681 6,952 بانك سامان 14

 6,544 3,435 1,769 579 بانك كارآفرين 15

 968,715 763,129 633,364 492,372  كل بانك ها

  همان:      مأخذ

  

  

  

  

  

  

   1383 تا 1380 يها كشور در ساليها بانك خارج از ترازنامةيهاتيارزش فعال: 11-5جدول 
  )اليرد رايليم (

 1383 1382 1381 1380 بانك شماره

 102,050 66,040 52,447 52,868 بانك تجارت 1

 8,434 9,237 7,131 3,377 بانك رفاه 2

 48,476 33,376 30,912 10,066 بانك سپه 3

 -  13,846 48,515 53,251 بانك صادرات 4

 86,806 62,823 41,827 10,841 تبانك مل 5

 73,127 55,059 43,760 11,134 بانك ملي 6

 0 0 0 0 پست بانك 7

 27,806 17,857 14,708 9,422 بانك توسعة صادرات 8

 43,524 22,755 13,058 8,625 بانك صنعت و معدن 9

 78,002 50,664 33,425 21,471  بانك كشاورزي 10

 4,076 1,233 987 564 بانك مسكن 11

 385 60 43 10 بانك اقتصاد نوين 12

 37,422 12,523 2,395 0 بانك پارسيان  13

 25 285 645 1,332 بانك سامان 14

 20,295 8,114 4,221 1,282 بانك كارآفرين 15

 472,301 332,890 286,770 181,619 كل بانك ها

  همان:     مأخذ
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هاي خارج از ترازنامـه     ، حجم فعاليت  1ك تجارت جز بان  ههاي دولتي تجاري، ب   درمورد بانك 

اين نسبت، دربارة بانـك ملـي كـه         . هاي داخل ترازنامه است   كمتر از نصف حجم فعاليت    

 اسـت؛  كمترهاي ديگر  ها است، از تمامي بانك     بانك كشور از نظر ميزان دارايي      گترينبزر

  .  درصد بوده است26هاي اخير درحدود كه در سالطوريبه

هـاي خـارج از     جز بانـك مـسكن، حجـم فعاليـت         ههاي دولتي تخصصي، ب    بانك درمورد

 1383اين نسبت در سال     . هاي داخل ترازنامه است   ترازنامه بيش از چند برابر حجم فعاليت      

 برابر و براي بانك كـشاورزي       5/2هاي توسعه صادرات و صنعت و معدن در حدود          براي بانك 

  . برابر بوده است8در حدود 

هاي اقتصادنوين و سامان كه البته سهم كمي از         جز بانك  ههاي خصوصي، ب  بانكدرمورد  

هاي خارج از ترازنامه درحدود بازار بانكداري خصوصي كشور را در اختيار دارند، حجم فعاليت

  . هاي داخل ترازنامه است برابر حجم فعاليتدو

 از ترازنامه گفته شد و نيز هاي خارجباتوجه به آنچه كه دربارة ميزان پرداختن به فعاليت      

شـده، تفكيـك    رسد كه تفكيك انجـام    نظر مي ها، به ساختار يا نحوة مديريت و عملكرد بانك      

  .ها براساس اين تفكيك انجام خواهند شدبنابراين، در ادامه، بررسي. داري باشدامعن

  

در آنها  يهاييش داراارزهاي كشور به هاي خارج از ترازنامة بانكارزش فعاليتنسبت : 11-6جدول 

    1383 تا 1380 يهاسال
  )درصد(

 1383 1382 1381 1380 بانك شماره

 0/61 0/58 0/60 0/79 بانك تجارت 1

 0/20 0/33 0/35 0/24 بانك رفاه 2

 0/40 0/40 0/49 0/26 بانك سپه 3

 -  0/19 0/36 0/34 بانك صادرات 4

 0/43 0/43 0/44 0/21 بانك ملت 5

 0/26 0/26 0/27 0/10 يبانك مل 6

                                                 
هـاي  هاي تجـاري بـه فعاليـت      دهد، بيشتر از ساير بانك    هايي كه انجام مي   دليل نوع خاص فعاليت    بانك تجارت به   1

  .خارج از ترازنامه پر داخته است
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 0/00 0/00 0/00 0/00 پست بانك 7

 2/33 2/71 2/53 2/69 بانك توسعة صادرات 8

 2/38 2/29 1/68 1/55 بانك صنعت و معدن 9

 8/04 5/45 2/44 1/72 بانك كشاورزي 10

 0/07 0/03 0/03 0/02 بانك مسكن 11

 0/06 0/02 0/05 0/03 بانك اقتصاد نوين 12

 1/20 1/45 1/35 0/00 پارسيان بانك  13

 0/11 0/29 0/24 0/19 بانك سامان 14

 3/10 2/36 2/39 2/21 بانك كارآفرين 15

 0/49 0/44 0/45 0/37  ها كل بانك

  همان:      مأخذ

  

نسبت ارزش كل اقلام خارج از ترازنامـه بـه جمـع كـل دارايـي بـه                  ) 11-7(در جدول   

   : كـه  شـود  مـي  مشاهدهبا توجه به اين جدول،      .  است ها درج شده  تفكيك انواع مختلف بانك   

هاي خـارج از ترازنامـه       فعاليت ،هاانواع مختلف بانك  ، در   1381 تا   1380هاي  طي سال  )1(

هاي سهم فعاليت )2 (؛هاي داخل ترازنامه پيوسته درحال افزايش بوده استنسبت به فعاليت

ها  تجاري دولتي كمتر از دو نوع ديگر بانك        هايها، براي بانك  خارج از ترازنامه به كل فعاليت     

هـاي دولتـي   ها، براي بانـك هاي خارج از ترازنامه به كل فعاليت     سهم فعاليت  )3 (؛بوده است 

  .ها بوده استتخصصي بيشتر از دو نوع ديگر بانك

هاي دولتي تجـاري در     رسد كه با توجه به سابقه و قدمت بانك        نظر مي  ه ب ،به اين ترتيب  

ر ها نسبت بـه سـاي     هاي آن اي سنتي بانكداري و همچنين حجم بسيار بالاي دارايي        هفعاليت

هـاي كـوچكتر    ترتيب، بانـك  اينبه. اندها صاحب قدرت بازار عظيمي شده     ، اين بانك  1هابانك

بيننـد و   ميروروبهخود را با رقباي بزرگي ) هاي خصوصيهاي دولتي تخصصي و بانك بانك(

هاي خارج هاي ديگري بزنند كه فعاليتاي كسب درآمد دست به فعاليت كه براندبودهمجبور 

  .2جمله استاز ترازنامه از آن

                                                 
  .مراجعه كنيد) 11-8( به جدول 1
  .مراجعه كنيد) 11-9( به جدول 2
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هاي سنتي بانكداري   هاي خصوصي در پرداختن به فعاليت     توان گفت كه بانك   البته نمي   

 فزاينـدة   ، رشـد  هـاي آنهـا   ها در صـورت بـدهي     اند؛ چراكه بررسي بخش سپرده    ناموفق بوده 

هاي خـصوصي در    واقع، مشكل اصلي بانك    در. دهدها را نشان مي    در اين بانك   گذاريسپرده

  است كـه موجـب گـسترش        بوده بودن سرماية آنان  دن و بالطبع كم   وبتأسيساين مورد، تازه  

هاي دولتي تخصصي در مورد بانك. شودها ميوسيلة آنه سريع شعب و ارائه خدمات بنيافتن

دهـد  ها اجازه مـي   هايي به آن  ت كه دليل تأسيس چنين بانك      اهميت اس  داراينيز اين نكته    

هاي ديگري چون د حمايتنهايي خاص، بتوان اعتباري از بخشيهاكه علاوه بر انجام حمايت

 ايـن   بيـشتر . هاي مختلف براي مشتريان خاص را نيـز انجـام دهنـد           نامهگشودن ضمانت 

هـا  بنابراين اين نوع بانك   . نامه هستند هاي خارج از تراز   جمله فعاليت  هاي نوع دوم از   حمايت

هـاي دولتـي تجـاري    هاي خصوصي و بانـك  به مقايسة بانكايم و فقط  كردهخارج  ها  را از تحليل  

  .پردازيممي
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   هاي سيستم بانكي كشورها از كل داراييهاي هريك از انواع بانكسهم دارايي: 11-7 جدول
  )درصد(

 نرخ رشد 1383 1382 1381 1380 بانك

 1- 85 89 89 89  بانك هاي دولتي تجاري

 3 11 9 10 10 بانك هاي دولتي تخصصي

 41 5 2 1 2 بانك هاي خصوصي

  همان:      مأخذ

  

  هاي ها از كل ارزش فعاليتهاي خارج از ترازنامه هريك از انواع بانكسهم ارزش فعاليت :11-8جدول 
   خارج از ترازنامه سيستم بانكي

  )درصد(

 نرخ رشد 1383 1382 1381 1380 بانك

 8- 60 68 76 77 هاي دولتي تجاريبانك

 10 29 26 21 22 هاي دولتي تخصصيبانك

 97 11 6 2 1 هاي خصوصيبانك

  همان:        مأخذ

  
  هاي داخل ترازنامه به فعاليتهاي خارج از ترازنامه ارزش فعاليتنسبت : 11-9جدول 

   هاهريك از انواع بانك
  )درصد(                                  

 1383 1382 1381 1380 بانك

 0.39 0.35 0.40 0.32 هاي دولتي تجاريبانك

 1.51 1.35 1.00 0.84 هاي دولتي تخصصيبانك

 1.30 1.33 1.02 0.32 بانك هاي خصوصي

 0.49 0.44 0.45 0.37 هاكل بانك

  همان: مأخذ

  

هاي دولتـي   هاي خصوصي كشور نسبت به بانك      بانك توان دربارة اينكه  دليل ديگري كه مي   

توجه بـه   اند،  هاي خارج از ترازنامه پرداخته     هريك در مقياس خود، بيشتر به فعاليت       ،تجاري
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هاي خارج از ترازنامه     فعاليت بيشتر.  است هاي دولتي تجاري  بانكمحدوديت كفايت سرمايه    

هـا بـا     براينكه بانـك   افزونواقع،   در. مستلزم تقسيم ريسك بين بانك و مشتريان بانك است        

هـاي اعتبـاري   توانند قسمتي از ريسكهاي خارج از ترازنامه مي    پرداختن به برخي از فعاليت    

. دن ـدهها را افزايش ميهاي خارج از ترازنامه نيز ريسك آنخود را پوشش دهند، برخي فعاليت    

 مشخص نيـست، امـا آنچـه كـه          ها خالص اثر مجموعة اين فعاليت     ،شدهبراساس ادبيات ارائه  

. هـا اسـت    فعاليـت   نـوع   اهميت است، خطر بالقوة وجود ريسك در پرداختن بـه ايـن            داراي

 ةكنندهاي اهرم و كفايت سرماية خود كه منعكس       ها همواره با توجه به نسبت     بنابراين، بانك 

ا استفاده از در ادامه، ب. كنندهايي ميروي آنان است، اقدام به چنين عملياتهاي پيشريسك

هاي كشور هاي داخل و خارج از ترازنامه، سه نمونه از سه دسته از بانكتعديل ريسك دارايي

 سرمايه و اهـرم     كافي بودن ها از نظر    دسته، با ديگر بانك    عنوان نمايندة هر  انتخاب شده و به   

ي دولتي تجاري،   هاعنوان نمايندة بانك  بانك ملي به  : ها عبارتنداز اين نمونه . شوندمقايسه مي 

عنـوان  هاي دولتي تخصصي و بانك پارسـيان بـه  عنوان نماينده بانكبانك صنعت و معدن به    

  .هاي خصوصينماينده بانك

 بانك كه عبارت اسـت از حقـوق صـاحبان           1 اهرم از تقسيم سرماية اصلي     ،طور سنتي به

كه سرماية بانك تا    دهد   اين نسبت نشان مي    .آيددست مي  هها، ب سهام آن به مجموعة دارايي    

.  را اهـرم كنـد     اسـت  درآمد آن    ةكه ايجادكنند هاي بانك   چه ميزان توانسته است كه دارايي     

كنـد و هرچـه     هرچه اين نسبت بزرگتر باشد، امنيت بيشتري را بـراي بانـك ايجـاد مـي               

هـا تكيـه    بيشتر بايد بر بدهيهاي خودفعاليتتر باشد، نشانگر اين است كه بنگاه در  كوچك

  . استرو روبه بنابراين با ريسك ورشكستگي بيشتري  ودكن

هاي متفـاوت بانـك تعـديل       هاي متفاوت دارايي  توان با ريسك  نسبت سنتي اهرم را مي    

تري نشانگر ريـسك خواهـد      طور واقعي ها به  درواقع، با اين كار، نسبت سرمايه به دارايي        .كرد

  و درآمـدزايي   )ريـسك نقـدينگي    (دگيهاي مختلف از نظر ميزان نقدشون     بود؛ چراكه دارايي  

گيري ها نيز تصميمله بانك در مديريت داراييئ متفاوت هستند و اصولاً مس)ريسك اعتباري(

كننـد و    خطري را متوجه بانك نمي     ،ها نقد بانك  بنابراين، دارايي . براساس اين دو معيار است    

منظور، براي همين . ند داشت تر باشند، ريسك بيشتري را دربرخواه     هاي هرچه پربازده  دارايي

                                                 
1 core capital or Tire I capital 
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) 11-10(بـه جـدول     [بندي كرده اسـت     كميتة بال اجزاي ترازنامه را براساس ريسك طبقه       

هاي نمونه از ايـن اسـتاندارد اسـتفاده     براي تعديل ريسك بانك  ،در اين مطالعه  . ]توجه كنيد 

  .شده است

  
  البندي اجزاي ترازنامه براساس ريسك توسط كميته بطبقه: 11-10 جدول

  )درصد(

  ريسك   اقلام

  0  موجودي نقد، ذخيره قانوني، اوراق قرضه دولتي

  20  ها و نهادهاي معتبراوراق بهادار سازمان

  50  هاي رهني مسكنوام

  100  هاي ثابتها، داراييگذاريها و سرمايهساير وام

                    

ل ريسك، به نسبت سرماية اصـلي       با تعدي ها،  ترتيب نسبت سرماية اصلي به دارايي     اينبه

  .شودشده با ريسك تبديل ميهاي تعديلبه دارايي

آوردن اقلام خارج از ترازنامه نيز يك قدم ديگر         حساب ه، بايد درنظر داشت كه ب     همچنين

درايـن مـورد نيـز كميتـه بـال اقـلام       . ها استتر كردن نسبت سرمايه به دارايي جهت واقعي 

به [بندي كرده است    اساس ريسك تقسيم    بر   را  هاز ترازنامه بانك  هاي خارج ا  مختلف دارايي 

توان اقـلام خـارج از ترازنامـه را براسـاس            كه براساس آن مي    ]توجه كنيد ) 11-11(جدول  

  .ريسك تعديل كرد

  
   بندي اجزاي خارج از ترازنامه براساس ريسك توسط كميته بالطبقه: 11-11جدول 

  )درصد(

  ريسك  اقلام

  100  )جايگزين مستقيم اعتبار ( ضمانتياسنادي ي هااعتبار

  50  )مرتبط به عملكرد (ضمانتياسنادي هاي اعتبار

  50  سال بخش استفاده نشده تعهدات وام با سررسيد بيشتر از يك

  20  تجارياسنادي هاي اعتبار

  0  ساير تعهدات وام
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  :صورت زير ارائه كردها را بهراييتوان نسبت سرمايه به دا بالا مييهابا استفاده از استاندارد

  هاي نسبت سرمايه به دارايي=  سرمايه اصلي/هاي تعديل شده با ريسككل دارايي

  )تعديل شده با ريسك (                                                                                             

هـاي اصـلي    حقوق صاحبان سـهام و كـل دارايـي        از   استكه در آن سرماية اصلي عبارت     

هاي داخل و خارج ترازنامه است كه با ريـسك تعـديل             مجموع دارايي  ،شده با ريسك  تعديل

   .اندشده

را نسبت شود كه آنها محاسبه مي است كه نسبت سرماية ديگري نيز براي بانكگفتني

  :شود ميصورت زير محاسبهنامند و به مي1سرماية مبتني بر كل ريسك

  نسبت سرمايه مبتني بر كل ريسك)= 2سرمايه نوع دوم+ سرمايه اصلي يا نوع اول(/هاي تعديل شده با ريسككل دارايي

 و ذخيره   3از مجموع ارزش اوراق قرضة بدون پشتوانه       استكه درآن سرماية نوع دوم عبارت      

هـاي ايـران     دوم در بانك    با توجه به اينكه استفاده از سرماية نوع        .4الوصولمطالبات مشكوك 

  . كمتر رايج است، حاصل محاسبه دو نسبت اخير يكسان خواهد بود

شـده بـا    هاي تعديل ها، سرماية اصلي به دارايي    دارايي سه نسبت سرماية اصلي به       زيردر  

شده ريسك براي سـه بانـك نمونـه، در          هاي تعديل ريسك و سرماية اصلي به كل دارايي      

) 11-14(و  ) 11-13(،  )11-12(هاي  محاسبه شده و در جدول    ،  1383تا  1380هاي  سال

  .5درج شده است

  

                                                 
1 total risk based capital ratio 
2 Tire II capital  
3 subordinated debentures 
4 reserve for loan lasses 

هـاي مختلـف و   نامـه هاي خارج از ترازنامه كشور شـامل گـشايش ضـمانت   لازم به ذكر است بخش اعظم فعاليت 5

 درصد درنظر گرفته شـده      20ها با ريسك    ازنامه آن هاي خارج از تر    كل فعاليت  بنابراين. هاي تجاري است  اعتبارنامه

  .است
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  1383 تا 1380هاي سرمايه بانك ملي از سال نسبت: 11-12جدول 

 1383 1382 1381 1380 نسبت ها

 8/8 3/1 4/9 2/2 )نسبت سرماية نوع اول يا اصلي به دارايي ها (1اهرم 

 به دارايي هاي نسبت سرماية نوع اول يا اصلي (2اهرم 

 )تعديل شده با ريسك
3/4 7/2 4/7 12/1 

نسبت سرماية نوع اول به كل دارايي هاي تعديل  (3اهرم 

 )شده با ريسك
3/3 6/7 4/4 11/3 

 11/3 4/4 6/7 3/3 نسبت كل سرماية ريسكي بانك

         

  

  1383 تا 1380 هاي سرمايه بانك صنعت و معدن از سالنسبت: 11-13جدول

 1383 1382 1381 1380  هانسبت 

نسبت سرماية نوع اول يا اصلي به  (1اهرم 

 )دارايي ها
38/5 32/3 28/5 41/5 

نسبت سرماية نوع اول يا اصلي به  (2اهرم 

 )دارايي هاي تعديل شده با ريسك
51/0 40/8 33/6 47/6 

نسبت سرماية نوع اول به كل دارايي  (3اهرم 

 )هاي تعديل شده با ريسك
36/2 28/6 21/8 30/8 

 30/8 21/8 28/6 36/2 نسبت كل سرماية ريسكي بانك

  

  

  1383 تا 1380هاي سرمايه بانك پارسيان از سال نسبت: 11-14 جدول

 1383 1382 1381 1380 نسبت ها

نسبت سرماية نوع اول يا اصلي به  (1اهرم 

  )دارايي ها
 - 20/2 5/2 7/7 

به نسبت سرماية نوع اول يا اصلي  (2اهرم 

 )دارايي هاي تعديل شده با ريسك
 - 42/1 7/2 10/3 

نسبت سرماية نوع اول به كل دارايي  (3اهرم 

 )هاي تعديل شده با ريسك
 - 27/0 5/1 7/8 

 7/8 5/1 27/0 -  نسبت كل سرماية ريسكي بانك
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كه بانـك ملـي نماينـدة       (هاي دولتي تجاري    دهند كه بانك  هاي بالا نشان مي   ارقام جدول   

 اندشتهوضعيت مناسبي قرار ندا   هاي مورد نظر در     سالهاي سرمايه در    از نظر نسبت  ) نان است آ

هـا   نـسبت  كاهش ايـن   سببو با توجه به اينكه واردكردن اقلام خارج از ترازنامه در محاسبات             

 اي، داراي توجيـه هاي ترازنامهها نسبت به فعاليتگونه فعاليت عدم توسعه اينبنابراينشود،  مي

 بهتـري   وضـعيت از اين نظـر داراي      هاي دولتي تخصصي و خصوصي      كه، بانك درصورتي. است

  .ندهست

  

  گيرينتيجه

اي را  هاي خارج از ترازنامه كه از دو دهة پيش تاكنون رشد فزاينده           در اين مقاله فعاليت       

 طور عمومي و خاص مورد     به  آنها اند معرفي شده و دلايل رشد     در بانكداري نشان داده   

هـاي مختلـف مـورد     از جنبـه  آنها نيزعلاوه براين، مزايا و معايب   . بررسي قرار گرفتند  

  .اشاره قرار گرفت

طور خلاصه، ملاحظـات    هاي ايران، به  شده در مورد بانك   هاي تجربي انجام  در بررسي     

  :زير قابل تأمل است

هـاي كـشورهاي    انـك هاي ايران در مقايسه با ب     هاي خارج از ترازنامه در بانك     فعاليت -1

با توجه به اينكه بـسياري  . اند و گسترش يافته  هپيشرفته صنعتي بسيار كمتر رشد كرد     

 نبـود شـوند،   دوم و مشتقه انجام مي     هاي خارج از ترازنامه در بازارهاي دست      از فعاليت 

 ا و نبود ابزارها، نهادها، قوانين و ساختارهاي نظارتي خاص اين بازاره           بازارهاي شفاف مالي  

  . هاي ايران استهاي خارج از ترازنامه در بانكاز دلايل عدم گسترش فعاليت

 از دلايل وجود ابهام در مفهوم نرخ بهره و نبود يا عدم اعلام آن در اقتصاد كشور نيز                 

رسد كه نظام بـانكي     به اين ترتيب، به نظر مي     . مهم عدم گسترش بازارهاي مشتقه است     

. دهـد ود كه تخصيص ريسك در اقتصاد است را انجام نمي         كشور يكي از كاركردهاي مهم خ     

 وسـيلة بـه  به دولتي بودن اقتصاد كشور، عدم انتشار اوراق بهـادار            تواناز دلايل ديگر مي   

هـاي  بنـابراين فعاليـت  . ها و عدم انگيزه سيستم بانكي بـراي توسـعه اشـاره كـرد      شركت

هاي مختلـف و    نامهش ضمانت  شامل گشاي  فقطهاي كشور   محدود خارج از ترازنامه بانك    

  .تجاري بوده استاسنادي هاي اعتبار
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 9,699 9,299 13,700 12,463 بانك كشاورزي 10

 61,911 42,512 34,648 25,951 بانك مسكن 11

 6,780 2,709 909 303 تصاد نوينبانك اق 12

 31,269 8,616 1,774 373 بانك پارسيان  13

 224 976 2,681 6,952 بانك سامان 14

 6,544 3,435 1,769 579 بانك كارآفرين 15

 968,715 763,129 633,364 492,372  كل بانك ها

  همان:      مأخذ

  

  

  

  

  

  

   1383 تا 1380 يها كشور در ساليها بانك خارج از ترازنامةيهاتيارزش فعال: 11-5جدول 
  )اليرد رايليم (

 1383 1382 1381 1380 بانك شماره

 102,050 66,040 52,447 52,868 بانك تجارت 1

 8,434 9,237 7,131 3,377 بانك رفاه 2

 48,476 33,376 30,912 10,066 بانك سپه 3

 -  13,846 48,515 53,251 بانك صادرات 4

 86,806 62,823 41,827 10,841 تبانك مل 5

 73,127 55,059 43,760 11,134 بانك ملي 6

 0 0 0 0 پست بانك 7

 27,806 17,857 14,708 9,422 بانك توسعة صادرات 8

 43,524 22,755 13,058 8,625 بانك صنعت و معدن 9

 78,002 50,664 33,425 21,471  بانك كشاورزي 10

 4,076 1,233 987 564 بانك مسكن 11

 385 60 43 10 بانك اقتصاد نوين 12

 37,422 12,523 2,395 0 بانك پارسيان  13

 25 285 645 1,332 بانك سامان 14

 20,295 8,114 4,221 1,282 بانك كارآفرين 15

 472,301 332,890 286,770 181,619 كل بانك ها

  همان:     مأخذ
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هاي خارج از ترازنامـه     ، حجم فعاليت  1ك تجارت جز بان  ههاي دولتي تجاري، ب   درمورد بانك 

اين نسبت، دربارة بانـك ملـي كـه         . هاي داخل ترازنامه است   كمتر از نصف حجم فعاليت    

 اسـت؛  كمترهاي ديگر  ها است، از تمامي بانك     بانك كشور از نظر ميزان دارايي      گترينبزر

  .  درصد بوده است26هاي اخير درحدود كه در سالطوريبه

هـاي خـارج از     جز بانـك مـسكن، حجـم فعاليـت         ههاي دولتي تخصصي، ب    بانك درمورد

 1383اين نسبت در سال     . هاي داخل ترازنامه است   ترازنامه بيش از چند برابر حجم فعاليت      

 برابر و براي بانك كـشاورزي       5/2هاي توسعه صادرات و صنعت و معدن در حدود          براي بانك 

  . برابر بوده است8در حدود 

هاي اقتصادنوين و سامان كه البته سهم كمي از         جز بانك  ههاي خصوصي، ب  بانكدرمورد  

هاي خارج از ترازنامه درحدود بازار بانكداري خصوصي كشور را در اختيار دارند، حجم فعاليت

  . هاي داخل ترازنامه است برابر حجم فعاليتدو

 از ترازنامه گفته شد و نيز هاي خارجباتوجه به آنچه كه دربارة ميزان پرداختن به فعاليت      

شـده، تفكيـك    رسد كه تفكيك انجـام    نظر مي ها، به ساختار يا نحوة مديريت و عملكرد بانك      

  .ها براساس اين تفكيك انجام خواهند شدبنابراين، در ادامه، بررسي. داري باشدامعن

  

در آنها  يهاييش داراارزهاي كشور به هاي خارج از ترازنامة بانكارزش فعاليتنسبت : 11-6جدول 

    1383 تا 1380 يهاسال
  )درصد(

 1383 1382 1381 1380 بانك شماره

 0/61 0/58 0/60 0/79 بانك تجارت 1

 0/20 0/33 0/35 0/24 بانك رفاه 2

 0/40 0/40 0/49 0/26 بانك سپه 3

 -  0/19 0/36 0/34 بانك صادرات 4

 0/43 0/43 0/44 0/21 بانك ملت 5

 0/26 0/26 0/27 0/10 يبانك مل 6

                                                 
هـاي  هاي تجـاري بـه فعاليـت      دهد، بيشتر از ساير بانك    هايي كه انجام مي   دليل نوع خاص فعاليت    بانك تجارت به   1

  .خارج از ترازنامه پر داخته است


